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Asset Management

Zakladni udaje o Spoleénosti:

Néazev spoleénosti: RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a. s. (dale také ,Spoleénost”)

Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto
1¢CO: 171 49 509
DIC: CZ699004649

(dale také ,Spolecnost")

Zapisy do OR: Datum vzniku a zapisu do obchodni rejstfiku je 24. 5. 2022.

Pfedmét podnikani zapsany v obchodnim rejstiiku:

¢innost investiéni spolednosti dle ust. § 7 Zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.

Adresa internetovych stranek: https://www.rsjcom

UDAJE O ZMENAGH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM
DOSLO BEHEM ROZHODNEHO OBDOBT

— dne 26. 6. 2024 byl do OR zapsan jediny akcionat, spoleénost RSJ s.r.0., ICO: 063 24 720, Na
Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1;

— dne 26. 6. 2024 bylo do OR v ¢asti Podil zapsano:
— Vklad: 3 750 000- K&,
— Splaceno: 100 %,

UDAJE O INVESTICNICH FONDECH A ZAHRANICNICH INVESTICNICH FONDECH, KTERE BYLY
V ROZHODNEM OBDOB! OBHOSPODAROVANY NEBO ADMINISTROVANY SPOLECNOSTE

Nazev fondu Typ fondu ISIN
RSJ Prop SICAV a.s. Fond kvalifikovanych investort CZ0008043999

Spole¢nost obhospodarovala investiéni fond RSJ Prop SICAV a.s., ICO 079 70 358, se sidlem Na
Florenci 2116/15, Nové mésto, 110 Praha 1 a jeho podfond RSJ Prop Podfond, ICO 751 61 311, se sidlem
Na Florenci 2116/15, Nové mésto, 110 Praha 1 od 1. 7. 2022.

Administratorem a depozitafem tohoto fondu je spoleénost RSJ Custody s.r.o., ICO 026 03 900, se
sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.

UDAJE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI INVESTICN{
SPOLECNOSTI

V mésici fijnu 2020 byla Ceské narodni bance podana Spoleénosti zadost o udéleni povoleni
k vykonu é&innosti investi¢ni spole¢nosti.

Na zakladé Rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 14. 4. 2022 ziskala Spole¢nost povoleni

k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti podle § 479 ZISIF. Spoleénost je opravnéna pfesdhnout rozhodny
limit, obhospodafovat fondy kvalifikovanych investor(i (kromé stanovenych vyiimek) a zahrani¢ni
investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investorti (kromé vyijimek). Spoleénost neni
opravnéna provadét administraci investiéniho fondu nebo zahraniéniho investi¢niho fondu.
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3838 Asset Management

S udinnosti od 1. 7. 2022 prevzala Spoleé¢nost od RSJ Investments investi¢ni spole¢nosti a.s.,

ICO 053 57 225, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 obhospodafovani fondu
RST Prop SICAV a.s. Spoleénost dale povétila ¢innosti obhospodafovani tohoto fondu a jeho
podfondu spole&nost RSJ Securities a.s., ICO 008 84 855, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,
110 00 Praha 1. Investiéni strategie fondu RSI Prop SICAV a.s. a jeho podfondu spocdiva

v algoritmickém obchodovani s burzovnimi derivaty.

V pribéhu roku 2025 a v nasledujicich letech budou vytvoreny daléi investi¢ni fondy zaméfené na
obchodovani na regulovanych trzich.

UDAJE O VLASTNICH AKCIICH, ZAKLADNIM KAPITALU SPOLECNOSTI

Alktiva, vlastni kapitél a zdkladni kapital

tis. K¢ 31.12. 2024 31.12. 2023
aktiva 8772 7 675
vlastni kapital 6 572 5 321
zakladni kapital 3750 3 750

Zakladni kapital ¢ini 3 750 000,- K¢ a k datu zapisu Spoleénosti do OR byl splacen v plné vy$i.
Jedinym akcionatem Spole¢nosti je spole¢nost RSJ s.r.o.

Celkovy objem emise ve vy$i 3 750 000,- K& je rozdélen na 37 500 ks akcii o jmenovité hodnoté
100,- K&.

ARcie jsou na jméno, v listinné podobé, nejsou kétované. Akcie jsou omezené
prevoditelné - k pfevodu akcie na jinou osobu je nutny souhlas valné hromady.

Akcionaf ma pravo na podil na zisku spole¢nosti (dividendé), ktery valna hromada podle vysledku
hospodafeni uré¢ila k rozdéleni, pravo téastnit se valné hromady, hlasovaci pravo, pravo na
likvidaénim ztstatku.

Kazdych 100,- K¢ jmenovité hodnoty pfedstavuje 1 hlas na valné hromadé.

UDAJE O CLENECH PREDSTAVENSTVA, DOZORCI RADY, OSTATNICH VEDOUCICH OSOBACH
A PORTFOLIO MANAZERECH

Pifedstavenstvo Spolec¢nosti - stav k 31. 12. 2024

Iméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik funkce
Ing. Libor Winkler, CSc. ¢len piedstavenstva 24. 05. 2022
Ing. Michal Sanak ¢len predstavenstva 24, 05. 2022
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Ing. Libor Winkler, CSc.

Clen pfedstavenstva RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s. odpovidajici za portfolio
management. Jeden ze zakladatelll a hlavnich akciondf® finanéni skupiny RSJ. Souéasné je
piedsedou predstavenstva RSJ Investments investiéni spole¢nost a.s. Pisobi v organech nékterych
dal8ich spoleénosti, v nichZ uréuje jejich strategicky smér. Kromé toho je mistopredsedou spravni

rady Nadace RSJ. Absolvoval Vysokou Skolu zemedélskou v Brné.
Ing. Michal Sanak

Clen pfedstavenstva RSJ Asset Management investiéni spoleénost a.s. odpovidajici za oblast fizeni
rizik. Plisobi téZ v predstavenstvu spole¢nosti RSJ Securities a.s., v niZ se vénuje zejména vytvareni
a vyvoiji technologické a komunikadéni infrastruktury pro algoritmické obchodovani. Dale je ¢lenem
organu nékterych dalSich spoleé¢nosti ve finanéni skupiné RSJ. Mimo skupinu RSJ je vlastnikem

a jednatelem spole¢nosti Field Restaurant s.r.o. a Cervena Ligka Restaurant s.r.o. Absolvoval Vysokou
§kolu ekonomickou v Praze se specializaci na informacdni technologie, penéZni ekonomii

a bankovnictvi.

Spoleénost neposkytla ¢lendim predstavenstva Zadné uvéry ani nevydala zadné zaruky v jejich
prospéch.

Dozoréi rada Spolec¢nosti - stav k 31. 12. 2024

Jméno, pfijmeni a titul Funkce Vznik funkce
RNDr. Jakub Petrasek pfedseda dozordi rady 11. 10. 2022
RNDr. Daniela Dolezalova ¢len dozoréi rady 24, 05. 2022
Mgr. Jan Dezort ¢len dozoréi rady 24, 05. 2022

RNDr. Jakub Petrasek

Pfedseda dozor¢i rady RSJ Asset Management investiéni speole¢nost a.s. Profesné je vedoucim
matematicko-analytického Gtvaru a vénuje se zejména matematickému modelovani a statistické
analyze, podili se na vyvoji algoritmi obchodovani ve spoleénosti RSJ Securities a.s. Je ¢lenem
organu nékterych dalsich spoleénosti ve finanéni skupiné RSJ. Kromé toho je mistopfedsedou
dozoré¢i rady Nadace RSJ. Vystudoval Matematicko-fyzikalni fakultu Univerzity Karlovy

v Praze - obor pravdépodobnost a matematicka statistika.

RNDr. Daniela DoleZalova

Clenka dozordi rady RSJ Asset Management investiéni spoleénost a.s. Pracuje v pravnim utvaru
finanéni skupiny RSJ se zaméfenim na unijni i tuzemskou regulaci obchodnik® s cennymi papiry,
investi¢nich spoleédnosti a investi¢nich fond(, obchodnich a vypofadacich systému, a to ve fazi
legislativnich navrht i ve fazi jiz platné regulace; poskytovani pravnich sluzeb zejména pro
spole¢nosti RSJ, které se podili na algoritmickém obchodovani. Absolvovala Pravnickou

a Prirodovédeckou fakultu Univerzity Karlovy v Praze.
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Mgr. Jan Dezort

Clen dozoréi rady RSJ Asset Management investiéni spoleénost a.s. Zastava pozici vedouciho
pravnika skupiny RSJ, zajigtuje poskytovani pravniho poradenstvi pro obchodniky s cennymi
papiry, investi¢ni spoleénosti a jimi obhospodafované fondy. Je jednatelem RSJ Custody s.r.o., pasobi
téz v dalsich spole¢nostech finanéni skupiny RSJ. Absolvent Pravnické fakulty Zapadoceské
univerzity v Plzni.

Spole¢nost neposkytla ¢lentim dozoréi rady zadné uvéry ani nevydala zadné zaruky v jejich
prospéch.

Ostatni vedouci osoby Spolec¢nosti a jejich funkce

Spole¢nost nema zadné ostatni vedouci osoby.

Portfolio manaZzefi

Portfolio manaZzerem Spole¢nosti byl po celé rozhodné obdobi Libor Winkler.
Auditor Spolec¢nosti

Auditorem Spoleénosti je spoleénost HZ Plzeni spol. s 1. 0., ICO 453 53 417, se sidlem Nepomucka 10,
326 00 Plzen.

CLENSTVI CLENU PREDSTAVENSTVA A DOZORC RADY V ORGANECH JINYCH PRAVNICKYCH OSOB

Ing. Libor Winkler

Nazev spolec¢nosti Funkce Vznik (zanik) funkce
42 Financial Services s.r.0. ¢len dozoréi rady 01. 02. 2023
Akademie uméleckych talentq, z. . ¢len spravni rady 25. 08. 2020
CESKY STROJIRENSKY HOLDING, a.s. ¢len dozordi rady 07. 04. 2017
Dobra Vinice, a.s. ¢len dozordi rady 01. 05. 2014
DOX PRAGUE, a.s. ¢len dozordi rady 21. 06. 2012
EMUN family office, a.s. ¢len dozordi rady 10. 04. 2019
Nadace Neuron ¢len dozordi rady 23. 05. 2023
Nadace RSJ mistopredseda spravni rady 10. 01. 2020
Nadac¢ni fond DOX revizor 29. 01. 2024

Nadaéni fond Neuron na podporu

védy, v likvidaci ¢len dozor¢i rady 17. 01. 2014

PKF - Prague Philharmonia, o. p. s. élen dozordi rady 01. 05. 2021

Pro arte, investi¢ni fond s

proménnym zakladnim kapitalem, pfedseda dozordéi rady 24, 06. 2021

a.s.

RSJ, s.r.o. ¢len pfedstavenstva 04. 08. 2017

RSJ Securities a.s. pfedseda dozoréi rady 26. 04. 2017

RSJ Services s.r.0. jednatel 16. 02. 2017

RSJ Custody s.r.0. pfedseda dozoréi rady 16.02.2017 e
PP
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RSJ Investments investiéni

spolecnost a.s. predseda predstavenstva 01. 09. 2016
RSJ Investments SICAV a. s. e e 31. 03. 2021
ve statutdrnim organu
RSJ Invest s.r.0. jednatel 10. 07. 2023
RSJ PE SICAV a. s. zastoupen pravnicke osoby 10. 06. 2020
ve statutarnim organu
RSJ Prop SICAV a.s. e e e 15. 03. 2019
ve statutdrnim organu
Starship Enterprise, a.s. pfedseda dozoréi rady 08. 11. 2016
WFEFF OFFICE s.I.0. jednatel 02. 06. 2016
YR Holding Alfa s.r.o. jednatel 30. 10. 2024 (6. 11. 2024)
Ing. Michal Sanak
NAazev spole¢nosti Funkce Vznik funkce
Cervena Ligka Restaurant s.I.o. jednatel 20. 10. 2021
Field Restaurant s.r.o. jednatel 24.01. 2014
RSJ Custody s.r.o. ¢len dozordi rady 16. 02. 2017
RSJ Investments investi¢ni . o
spoletnost a.s. ¢len dozorci rady 01. 09. 2016
RSJ Prop SICAV as. LRI o ol chopailel oroloy) 15. 08. 2022
ve statutarnim organu
RSJ Securities a.s. ¢len predstavenstva 06. 02. 2009

RNDr. Jakub Petrasek

Nazev spole¢nosti

Funkce

Vznik funkce

Nadace RSJ mistopfedseda dozor¢i rady 10. 01. 2020
RSJ Prop SICAV a.s. prfedseda dozorci rady 15. 03. 2019
RSJ Securities a.s. ¢len dozordi rady 26. 04. 2017

RNDr. Daniela Dolezalova

Nema Zadné élenstvi v orgadnech jinych pravnickych osob.

Mgr. Jan Dezort

Nazev spole¢nosti

Funkce

Vznik funkce

Lyka Care s.r.o. jednatel 01. 06. 2022 (31. 01. 2024)
Lyka management s.r.o. jednatel 01. 06. 2022 (25. 01. 2024)
RSJT Custody s.r.o. jednatel 16. 02. 2017
SEl e acniig e o ¢len dozordi rady 01. 10. 2021

spoleénost a.s.

RS] ASSET MANAGEMENT INVESTICNT SPOLECNOST A.S.
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RSJ Prop SICAV a.s. ¢len dozoréi rady 15. 03. 2019
RSJ s.r.0. ¢len dozor¢i rady 24, 01. 2022
RSJ Securities a.s. ¢len dozoréi rady 24. 01. 2022
RSPV Fifteen s.r.o. jednatel 01. 06. 2022

ARCIONARI S KVALIFIKOVANOU UCAST! NA SPOLECNOSTI - STAV K 31. 12. 2024

RSJ srr.0., vy3e podilu na hlasovacich pravech 100.00 %

se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1, ICO: 063 24 720, zapsana v obchodnim rejsttiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22737.

OSTATNI UDAJE

Udaje o osobach, které byly se Spoleénosti personalné propojené

Tyto udaje jsou obsazeny ve zpravé o vztazich za rok 2024.

Udaje o osobach, na kterych méla Spole¢nost v rozhodném obdobi kvalifikovanou téast
Za rozhodné obdobi neméla Spole¢nost kvalifikovanou 1iéast na Zadnych osobéch.
Jednéni ve shodé

Spole¢nosti neni zndmo, Ze by s ni jednala jina osoba ve shodé, neni-li ddle uvedeno jinak.
Osoby, které byly povéfeny k vykonu jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje obhospodarovani
Spoletnost povétila ¢innosti obhospodafovani fondu RSJ Prop SICAV a.s. a jeho podfondu
spole¢nost RST Securities a.s., ICO 008 84 855, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,

110 00 Praha 1.

Udaje o vyplacenych podilech na zisku

Za rozhodné obdobi Spole¢nost akcionaftim nevyplacela zadné podily na zisku.

Udaje o skladbé majetku Spoleénosti a jeho zménach

Tyto informace jsou obsaZeny v uletni zavérce Spole¢nosti k 31. 12. 2024.
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Udaje o mzdach, tiplatach a obdobnych p¥ijmech pracovnikih a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiénich fondi jeho pracovnikim
nebo vedoucim osobam v uéetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje

o poétu pracovnikia a vedoucich osob obhospodafovatele a idaje o pfipadnych odménach za
zhodnoceni kapitalu

Udaje o mzdach, uplatich a obdobnych pfijmech vyplacené Spole¢nosti jejim pracovnikim
a vedoucim osobam:

— Pevna slozka odmeén: 2441 tis. K¢
— Pohybliva slozka odmén: 207 tis. K&
— Pocet ptijemct uvedeny jako pramérny prepoéteny za rok: 2
— 0Odmény za zhodnoceni kapitalu v souvislosti s timto Fondem: - tis. K¢

Udaje o mzdach, tiplatach a obdobnych ptijmech vypldcenych Spoleénosti jejim vedoucim
osobam:

V roce 2024 mél Obhospodatovatel 2 éleny predstavenstva a 3 ¢leny dozoréi rady. Odmény za tento
rok nebyly vyplaceny.

Udaje o podstatnych zménach idajii uvedenych ve stanovich Spoleénosti, ke kterym doslo
v pribéhu bézného ucéetniho obdobi

V prabéhu roku 2024 nedoslo k Zadnym podstatnym zménam ve Stanovach Spole¢nosti.

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, jejichz uéastnikem v rozhodném obdobi byla nebo je
Spoleénost na sviij iéet nebo na Géet jim obhospodafovaného investi¢niho fondu, jestliZe
hodnota ptedmétu sporu pfevysuje 5 % hodnoty majetku tohoto obhospodatovatele nebo
investiéniho fondu, jehoz se spor tyka

Zadné vyse definované soudni ani rozhodéi spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny.

Udaje o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spole¢nost neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich

Spoleénost neprovadi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi. Pracovné pravni vztahy
Spole¢nosti se tidi zdkonem &. 262/2006 Sb., zakonik prace, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Udaje o tom, zda ma Spoleénost organizaéni slozku v zahraniéi
Spole¢nost nema organizac¢ni slozku v zahraniéi.
Zvetejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb

Podle ¢. 3 natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) 206/2088 ze dne 27. 11. 2019 Spole¢nost
vypracovala a zvefejnila vnitini pfedpis Politika v oblasti rizik tykajicich se udrzitelnosti s cilemy .
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informovat vefejnost a své klienty o zahrnuti rizik tykajicich se udrzitelnosti do procesti
investiéniho rozhodovani.

ZPRAVA PREDSTAVENSTVA RSJ ASSET MANAGEMENT INVESTICNT SPOLECNOST A.S.
O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU

Hospodafeni Spole¢nosti

Hospodafeni Spoleé¢nosti za rok 2024 skonéilo ziskem ve vy$i 1 251 tis. K&. Vérny a poctivy obraz
o hospodateni Spole¢nosti poskytuje roéni téetni zavérka za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024
ovéfena auditorem.

Aktiva

Spole¢nost vykazala v rozvaze k 31. 12. 2024 aktiva v celkové vysi 8 772 tis. K&, ktera jsou tvofena
pfedevsim ze zlstatkl na béZnych uétech, dlouhodobym majetkem, jehoZ soudasti je pravo

k uzivani dle mezindrodniho ti¢etniho standardu IFRS 16 (leasing), pohledavkami za sluzby
obhospodatovani a dohadnymi poloZkami.

Pasiva

Celkova pasiva Spole¢nosti ve vysi 8 772 tis. K¢ jsou tvofena pfedevéim polozkami vlastniho
kapitalu a ostatnimi pasivy, v nichZ nejvétéi ¢ast predstavuji zdvazky z obchodnich vztahti

a zavazek z prava k uzivani dle mezinarodniho Giéetniho standardu IFRS 16 (leasing).

Vyznamné udalosti

Spole¢nost vykondvala v roce 2024 ¢innost obhospodatovatele pro RSJ Prop SICAV a.s. a jeho
podfond.

Vyhled do budoucna

Spele¢nost bude stejné jako v minulém obdobi nadale pokradovat v éinnosti obhospodafovani.
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ORGANIZACNI STRUKTURA SPOLECNOSTI K 31. 12. 2024

: Predstavenstvo -
UTVAR PORTFOLIO MANAGEMENT i UTVAR RIZENI RIZIK
Libor Winkier i Michal Sadiik
den L den
portlolio manazer ' risk manaZer
dinnast: portfolio management : Einnost: Fizeni rizik
- [
] ~ )
Lukas Kotrba ] LulciS Mrkva Jan Dostalek
portfolio manazer ] risk manayer risk manaZer
@innost: portfolio management 1 ginnost: fizeni rizik
' Jifi Jahoda
1 &nnast: fizeni rizk
UTVAR AML : — =
Fifina Sabelova ! 5 o
Miriam Rampasova : UTVAR FINANCNI RIZENE
| " .
Ginnost: i Karolina Loucka
- AML 1 _
1 dnnost:
' - finanéni Fizeni
UTVAR STYK S KLIENTY '
]
Olga Podlipska v
T ot :
eovos: :
- s klienty \
]

V Praze, dne 22. 4. 2025

/2

za RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s.,
Ing. Libor Winkler, CSc., ¢len piedstavenstva

RSJ ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST A.S.
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Individualni ucetni zavérka
K 31. 12. 2024
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AKTIVA
tis. K¢ 31.12. 2024 31. 12. 2023
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 6 203 5314
v tom: a) splatné na pozadani 6 203 5 314
Dlouhodoby hmotny majetek 201 285
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 201 285
Ostatni aktiva 2 368 2076
Aktiva cellkem 8772 7675
PASIVA
tis. K¢ 31.12. 2024 31. 12. 2023
Ostatni pasiva 1880 1767
Rezervy 320 588
v tom: b) na dané 132 369
v tom: ¢) ostatni 188 219
Zékladni kapital 3750 3750
z toho: a) splaceny zakladni kapital 3750 3750
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich
obdobi 1571 189
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 1251 1381
Pasiva celkem 8772 7 675
PODROZVAHA
tis. K¢ 31. 12, 2024 31. 12, 2023
Hodnoty pfedané k obhospodatovani 4 442 755 4186 682
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 4 442 755 4 186 682
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
tis. K¢ 31. 12. 2024 31. 12, 2023
Vynosy z urokd a podobné vynosy 22 7
Naklady na uroky a podobné naklady 12 14
Vynosy z poplatka a provizi 841 003 748 065
Naklady na poplatky a provize 829 407 738 102
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 142 58
Ostatni provozni naklady 568 17
Spravni naklady 9 499 7973
v tom: a) naklady na zameéstnance 3697 3114
z toho: aa) mzdy a platy 2 648 2218
z toho: ab) socialni a zdravotni pojisténi 895 745
v tom: b) ostatni spravni naklady 5801 4 859
Odpisy, tvo;ba a pouiit,i rezerv a opravnych po}oéek k 9 85
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Odpisy,, tvolrba a pouii’ti opravnych polozek a rezerv k 0 9
_pohledavkam a zarukam
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv -32 202
:(115;1:1 rélrel‘;)rc:1 ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed 1625 1735
Dail z ptjmu 373 353
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 1251 1381
Vg, ‘;\
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PREHLED O PENEZNICH TOciCcH

Oznac. Text 31. 12, 2024 31.12. 2023
P. Stav\{ pene'%mcl} prostred'ku a penéznich ekvivalentu na 5314 3625
pocatlku ucetniho obdobi
Penézni toky z hlavni vydéle¢né ¢innosti (prov. ¢innosti)
Z. Uéetni zisk nebo ztrata pfed zdanénim 1625 1735
Al Upravy o nepenéZni operace 47 297
Odpisy stalych aktiv s vyjimkou ztstatkové ceny
All.  prodanych stalych aktiv, a ddle umofovani ocerl. Rozdilu 90 85
k nabytému majetku a goodwillu
Al2.  Zmény stavu opravnych polozek a rezerv -32 205
Al4. Vynosy z dividend a podili na zisku 0 0
ALS Vyuétované nakladové uroky s vyjimkou kapit. urok a 1 7
7 vyudtované vynosové Uroky
Al6. Piipadné upravy o ostatni nepenézni operace 0 0
A* CISEY peneézni tok z provozni ¢innosti pfed zdanénim a 1672 2032
zménami pracovniho kapitalu
A2, Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu -266 -262
A9l Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, aktivnich 300 582
T uéth Casového rozliseni a dohadnych uéta aktivnich
Zména stavu kratkodobych zavazkd z provozni éinnosti,
A22. pasivnich aétl ¢asového rozliSeni a dohadnych uéta 33 320
pasivnich
A* Cisty penézni tok z provozni éinnosti pfed zdanénim 1406 1770
Vyplacené uroky s vyjimkou urokt zahrnovanych do
A3. R0 ) . -12 -14
oceneni dlouhodobéhe majetku
A4 Pfijaté uroky 22 7
A5 Zaplaclena dan z prijmu a domérky dané za minula 602 86
obdobi
A6, Piijaté podily na zisku 0 0
A**  (isty penézni tok z provozni éinnosti 815 1677
Penézni toky z investi¢ni éinnosti
Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv minus pfijaté
B.1. 0 0
dotace
B.3. Zapujéky a uvéry spfiznénym osobam 0 0
B.*** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti
PenéZni toky z finanénich dinnosti
Zména stavu dlouhodobych zavazkil, poptipadé takovych
C.L kratkodobych zavazku, které spadajf do oblasti finanéni 73 12
¢innosti (napfiklad nékteré provozni ivéry)
co Dopady zmén vlastniho kapitadlu na penézni prosttedky a 0 0
= penézni ekvivalenty
Vyplacené podily na zisku vcéetné zaplacené srazkové
C26. daneé vztahuijici se k témto narokim a véetné finanéniho 0 0
vypoiadani se spoleéniky v.o.s. a komplementati u k.s.
c***  Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti 73 12
k. C1st¢_e zvysefn, resp. Snizeni pen. Prostfedku a pen. 889 1689
Ekvivalenta o
R Stav penéznich prostfedkil a penéznich ekvivalent na

konci Gcetniho obdobi
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Nerozdéleny
zisk/ztrata z Vlastni

Zakladni Rezervni Kapitalové Oceiiovaci predchozich kapital
tis. K& kapital fond fondy rozdily obdobi Zisk/ztrata celkem
Stav k 31. 12. 2023 3750 0 0 0 189 1382 5321
Zmény ucetnich
- 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich
chyb 0 0 0 0 0 0 0
Kurzové a ocenl.
rozdily nezahr. do 0 0 0 0 0 0 0
VH
Cisty zisk bé¥ného
obdobi 0 0 0 0 0 1251 1251
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 1382 -1382 0
Stav k 31. 12. 2024 3750 0 0o 0 1571 1251 6572

. ,;.1‘.-}"“ Fp ;:"‘fif
N &
RSJ ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST A.S. =

g

ICO 171 49 509

N

.

f gyl P
FilAmdn U Wil B

.

@
o/
3 O
oy ~
T e ND
I S H "_‘,f."}/
bt



2830 Asset Management

Priloha ucetni zavérky
K 31. 12. 2024
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1. Obecné informace

11 ZAKLADNI UDAJE O SPOLECNOSTI

Nazev spoleénosti: RSJ Asset Management investi¢ni spolec¢nost a. s. (dale také ,Spole¢nost")
Sidlo: Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1 Nové Mésto

1¢o: 171 49 509

DIC: CZ69904649

12 ORGANY SPOLECNOSTI - STAV K 31. 12. 2024

Pfedstavenstvo:
Jméno, pfijmeni a titul Funkce
Ing. Libor Winkler, CSc. ¢len predstavenstva
Ing. Michal Sanak ¢len predstavenstva

Dozoréi rada

Jméno, pfijmeni a titul Funkce

RNDr. Jakub Petrasek pfedseda dozoréi rady
Daniela Dolezalova ¢len dozoréi rady
Mgr. Jan Dezort ¢len dozoréi rady

1.3 AKCIONARI SPOLECNOSTI - STAV K 31. 12. 2024

RSJ s.r.0., vySe podilu na hlasovacich pravech 100.00 %

se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1, ICO: 063 24 720, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22737.

14 PREDMET PODNIKANT{

Pfedmétem podnikani Spole¢nosti zapsanym v obchodnim rejstfiku je ¢innost investi¢ni
spole¢nosti dle ust. § 7 zdkona o investi¢nich spoleénostech.

Na zakladé povoleni k ¢innosti investi¢ni spoleénosti podle § 479 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech, které vydala CNB dne 14. 4. 2022, je Spole¢nost
opravnéna obhospodatovat fondy kvalifikovanych investoru.

S udinnosti od 1. 7. 2022 Spole¢nost obhospodatiuje majetek spole¢nosti RSJ Prop SICAV a.s. a jeho
jediného podfondu RSJ Prop Podfond. Na zakladé Smlouvy o povéreni jednotlivou ¢innosti
obhospodarovani a Smlouvy o postoupeni této smlouvy ze dne 28. 6. 2022, delegovala Spole¢nost
tuto ¢innost dale na spole¢nost RSJ Securities a.s.

RSJ ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST A.S.
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2. Vychodiska pro ptfipravu ucetni zavérky
2.1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU INDIVIDUALNI UCETNI ZAVERKY

Udetni zavérka byla sestavena k 31. 12. 2024, a to za udetni obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024.
Predchozi tiletni obdobi trvalo od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023.

Udetni zavérka byla ptipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se:
-~ zakonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb., ve znéni pozdéjsich pfedpisi,
- vyhléaskou &. 501/2002 Sb. Vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich predpisi

—~  Ceskymi téetnimi standardy pro financ¢ni instituce vydanymi Ministerstvem financi

Tato Uiéetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlagkou ¢. 501/2002 Sb., ve znéni pozdéjgich
pfedpist, kterou se stanovi uspofadani a ozna¢ovani polozek Uletni zavérky a obsahové vymezeni
polozZek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v § 4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro udely
vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocetiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v tcetni
zavérce postupovala podle mezindrodnich Uéetnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi
pfedpisy Evropské unie o uplatniovani mezinarodnich tc¢etnich standardt (dale jen ,mezindrodni
uéetni standard” nebo ,IFRSY.

Udetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni nakladd a vynostl. Uéetni
zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim
finanénich nastroji redlnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty (,FVTPL") nebo realnou
hodnotou vykazanou do vlastniho kapitalu (,FVOCI*) (dle mezinarodnich standardd uéetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém EU (,IFRS") se zmény realnych hodnot této kategorie vykazuji do
ostatniho Uplného vysledku).

Utetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze uéetni jednotka bude nepfetrité pokradovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutednost, ktera by ji omezovala nebo ji zabratiovala v této
¢innosti pokradovat i v dohledné budoucnosti.

Uéetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu, vykaz
o penéznich tocich a ptilohu k téetni zavérce. V8echny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. KE),
neni-li uvedeno jinak.

2.2 INFORMACE O KONSOLIDOVANE UCETN{ ZAVERCE

Spoleénost RST Asset Management investiéni spoleénost a.s. je souéasti konsolida¢niho celku

s konsolidujici uéetni jednotkou spoleénosti RST s.r.0., ICO: 063 24 720, se sidlem Na Florenci 2116/15,
110 00 Praha 1, ktera je povinna sestavit k rozvahovému dni 31. 12. 2024 konsolidovanou i¢etni
zavérku.

Konsolidovana ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho
kapitalu a pfilohu. Je mozné ji ziskat na adrese sidla spoleénost RSJ s.r.0.
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Konsolidovanymi uéetnimi jednotkami jsou spole¢nosti:

RSJ Securities a.s., ICO: 008 84 855, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
RSJ Custody s.r.o., ICO: 026 03 900, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
RSJ Prop SICAV a.s., 1¢0: 079 70 358, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,

RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s.,
1CO: 171 49 509, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.

3. Vyznamné ucetni metody

Utetnictvi Spoleénosti je vedeno v informadénim systému Helios Orange spoleénosti Assseco
Solutions, a.s. a je u néj prabézné provadén upgrade.

Utetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyznamnymi téetnimi metodami a postupy
uvedenymi niZe.

3.1 DEN USKUTECNEN{ PRIPADU

Uéetni jednotka prvotné zaudétuje finanéni aktiva a finanéni zavazky v den uskuteénéni ¢etniho
piipadu.

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména:
— den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,
- den nakupu nebo prodeje valut, deviz,
— den provedeni platby,
— den ptipsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z uétuy,
- den, kdy byla uzaviena ptfisludnd smiouva,
— den, kdy doslo k plnéni na zdkladé ptisluéné smlouvy,
- den vypotadani v pfipadé nakupu cennych papirt, popf. dalich investi¢nich instrument
klienta.

3.2 POUZITE ZPUSOBY OCENOVAN{ MAJETKU A ZAVAZKU

Jednotlivé slozky majetku a zavazkt ve smyslu § 25 a § 27 zakona o uletnictvi se oceriuji
nasledujicim zplisobem:
- hmotny majetek kromé zasob, s vyjimkou hmotného majetku vytvofeného vlastni ¢innosti
porizovacimi cenami,
- hmotny majetek kromé zasob vytvoreny vlastni ¢innosti vlastnimi naklady,
- zasoby, s vyjimkou zasob vytvofenych vlastni ¢innosti pofizovacimi cenami,
- z&soby vytvorené vlastni ¢innosti vlastnimi ndklady,

- nehmotny majetek kromé pohledavek, s vyjimkou nehmotného majetku vytvofeného
vlastni ¢innosti pofizovacimi cenami,

— nehmotny majetek kromé pohledavek vytvofeny vlastni ¢innosti vlastnimi naklady.

Uéetni jednotka pro udely vykazovani finanénich nastrojd, jejich oceriovani a uvadéni informaci
o nich v ptiloze v udetni zavérce postupuje podle mezinarodnich uetnich standardd upravenych
ptimo pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich uéetnich standardd.

RSJ ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST A.S.
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3.3 FINANCNI AKTIVA A FINANCNI ZAVAZKY

Spole¢nost postupuje pii prvotnim ocenéni, klasifikovani a ocetiovani finandnich nastroji v
souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢&. 563/1991 Sb.,
0 Uletnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpist, pro udéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finanénimi institucemi, platné od 1. 1. 2018. Pro tdely ocenovani finanénich nastroja postupuje
ucetni jednotka podle mezinarodnich uidetnich standarda IFRS.

Pocatec¢ni zauctovani o ocenéni

Spole¢nost zauctuje finanéni aktivum nebo finanéni zavazek ve svém vykazu o finanéni situaci,
jakmile se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje.

a) Prvotni ocenéni

S vyjimkou pohledavek z obchodniho styku musi Spoleé¢nost pfi prvotnim zaudétovani ocenit
finanéni aktivum nebo finanéni zavazek redlnou hodnotou. U finanénich aktiv nebo finanénich
zdvazkl nezafazenych do kategorie ocenéni redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty bude realna
hodnota zvy8ena nebo snizena o transakéni naklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo
vydanim finanéniho aktiva nebo finanéniho zavazku.

Pokud Spole¢nost Gétuje o aktivu, které je nasledné ocenéno nabéhlou hodnotou, k datu
vyporadani, aktivum se prvotné zaudétuje v realné hodnoté k datu obchodu (viz nife okam#ik
zaudtovani).

Spole¢nost musi pti prvotnim zat¢tovani ocenit pohledavky z obchodniho styku, které nemaji
vyznamnou slozku financovani (uréené podle IFRS 15) jejich transakéni cenou (jak je stanoveno
v IFRS 15).

b) Klasifikace finanénich aktiv

Spole¢nost musi klasifikovat finanéni aktiva jako nastroje nasledné ocenéné nabéhlou hodnotou
(Amortized cost), realnou hodnotou proti uétim vlastniho kapitalu (FVOCI) nebo redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty (FVTPL) na zakladé:

- obchodniho modelu Spoleé¢nosti pro fizeni finanénich aktiv a souc¢asné (tzv. Business
model test)

- charakteristiky smluvnich penéZnich toka finanéniho aktiva (tzv. ,Solely Payments of
Principal and Interest" - SPPI test).

Finanéni aktivum musi byt oceriovano nabéhlou hodnotou (Amortized cost), pokud jsou splnény
obé nasledujici podminky:
- finanéni aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modeluy, jeho? cilem je drZet finanéni
aktiva za t¢elem ziskdni smluvnich penéznich toku, a
— smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéznich toka tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a Uroku z nesplacené ¢astky jistiny. (tzv. SPPI)
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Asset Management

Finanéni aktivum musi byt ocerlovano redlnou hodnotou proti tétiim vlastniho kapitalu (FVOCI),
pokud jsou splnény obé nasledujici podminky:
— finanéni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modeluy, jeho? cile je dosaZzeno jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem finanénich aktiv, a

- smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni data penéznich tokl tvotenych
vylu¢né splatkami jistiny a uroktd z nesplacené ¢astky jistiny. (tzv. SPPI)

Jistinou je redlna hodnota finanéniho aktiva pfi prvotnim zaudtovani. Urok zohledfiuje ¢asovou
hodnotu penéz, uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi
a dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim uvéry, jakoz i ziskovou marzi.

Finanéni aktivum musi byt oceriovano realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), pokud neni
oceriovano nabéhlou hodnotou (Amortized cost) nebo redlnou hodnotou proti uétim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Pfi prvotnim zaucétovani jednotlivych investic do kapitalovych nastrojd, které by
jinak byly ocenény redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, si véak Spoleé¢nost mize neodvolatelné
zvolit, Ze bude vykazovat nasledné zmeény v redlné hodnoté proti uétim vlastniho kapitalu.

Spole¢nost muze pii prvotnim zaudétovani neodvolatelné zafadit finanéni aktivum do kategorie
ocentovaneé redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), pokud je tim vyloucen nebo vyznamné
omezen oceriovaci nebo téetni nesoulad, ktery by mohl jinak vzniknout pfi oceriovani aktiv nebo
zavazkll nebo Uudtovani ziskl a ztrat na jiném zakladé.

Obchodni model

Obchodni model charakterizuje zptisob, jakym jsou penézni toky generovany z finanénich aktiv.
Jedna se o objektivni fakt a je stanoven na urovni, na které jsou portfolia finané¢nich aktiv fizena za
ulelem dosazeni stanovenych cilt. Nejedna se o posouzeni na urovni jednotlivych nastrojg, ale

o posouzeni na vy3si urovni agregace, jako je celé portfolio nebo produkt. Obchodni model se
posuzuje na zakladé faktl jako:

— Jak je posuzovana vykonnost portfolia finanénich aktiv,
— Jaka rizika ovliviiuji vvkonnost portfolia finanénich aktiv a jak jsou fizena,
— Jak jsou osoby odpovédné za fizeni portfolii finanénich aktiv odmeénovany,

-~ Jaka je Cetnost, objem, na¢asovani a diivod prodejt finanénich aktiv.

Jako malo ¢asté prodeje si Spole¢nost stanovila frekvenci 1x ro¢né nebo nizsi (zvlast pro kazdy typ
finanéniho aktiva v portfoliu Spole¢nosti). V pfipadé, Zze Spole¢nost prodava dané finanéni aktivum
s vy$si frekvenci, nelze jiz tato aktiva zaradit do obchodniho modelu drzet a inkasovat.

Spolegnost stanovila, Ze jakykoli objem prodanych finanénich nastrojt, ktery pfedstavuje vice neZ
10 % z i¢etni hodnoty vSech finanénich nastroja stejného typu, bude predstavovat vyznamny
prodej a nebude ho mozné zatadit do obchodniho modelu drZet a inkasovat. Pokud by tento
vyznamny prodej zaroven znamenal ovlivnéni vysledk minulého tiéetniho obdobi, pfesune
Spole¢nost také viechny zbylé nastroje, které stale drzi z obchodniho modelu drZet a inkasovat do
obchodniho modelu drZet k ocbchodovani.

Utetni jednotka vyhodnotila, Ze ma prevaZujici obchodni model, jehoZ cilem je drZet finanéni
aktiva za Gcelem ziskani smluvnich penéznich tokd.

RSJ ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST A.S.
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Charakter smluvnich penéznich tokid

Dluhové néastroje (Uvéry, pohledavky, dluhové cenné papiry) mohou byt ocefliovany v nabéhlé
hodnoté nebo v redlné hodnoté vykazané proti uéttm vlastniho kapitdlu (dle obchodniho modely,
viz vy3e) pouze v pfipadé, Ze penézni toky z nich pfedstavuji pouze splatky jistiny a urokt

(tzv. SPPI). Penézni toky z ndstroje jsou SPPI, pokud jsou v souladu se zadkladni dohodou o vypujéce.
V zakladni dohodé o vyputjéce pfedstavuji nejvyznamnéjsi sou¢asti uroku odmeéna za asovou
hodnotu penéz a kreditni riziko. Urok mtiZe ale obsahovat i odménu za dalsi zakladni rizika
uvérovani (napf. likvidity) a naklady (napf. administrativni nédklady) a ziskovou marzi. Smluvni
podminky, které vystavuji penézni toky riziku &i variabilité nesouvisejici se zakladni dohodou

o vypuajéce (napf. ceny akeii ¢i komodit) nepfedstavuji SPPL

Klasifikace finan¢nich zavazku

a) Finanéni zavazky

Spole¢nost klasifikuje své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté ptisliby, jako
oceniované:

— nabéhlou hodnotou, nebo

— realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

b) Reklasifikace

Pravé tehdy, méni-li Spoleénost sviij obchodni model pro spravu finan¢nich aktiv, musi
reklasifikovat veskera oviivnéna financni aktiva.

Spole¢nost nesmi reklasifikovat Zzadny finan¢ni zavazek.

Pokud Spole¢nost reklasifikuje finanéni aktiva, musi uplatnit reklasifikaci prospektivné od data
reklasifikace. Spole¢nost nesmi upravit zadné dfive zati¢tované zisky, ztraty (véetné zisk( a ztrat ze
znehodnoceni) ani uroky.

Pokud Spoleénost reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastrojii ocennovanych nabéhlou
hodnotou do kategorie nastrojli ocenovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty, jeho realna
hodnota se stanovi ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi pfedchozi
nabéhlou hodnotou finanéniho aktiva a jeho redlnou hodnotou se vykazi v hospodatském
vysledku.

Pokud Spole¢nost reklasifikuje finan¢ni aktivum z kategorie nastroj oceriovanych realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty do kategorie nastrojl ocenovanych nabéhlou hodnotou, jeho realna
hodnota ke dni reklasifikace se stava jeho novou hrubou tuéetni hodnotou.

Pokud Spoleénost reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastroji oceriovanych nabéhlou
hodnotou do kategorie nastrojii oceriovanych redlnou hodnotou proti Gétdm vlastniho kapitaly,
jeho redlna hodnota se stanovi ke dni reklasifikace. Zisky nebo ztraty plynouci z rozdilu mezi
predchozi nabéhlou hodnotou finanéniho aktiva a jeho redlnou hodnotou se zauctuji proti uétim
vlastniho kapitalu. Efektivni urokova mira a vy¢isleni oéekavanych uvérovych ztrat se v diisledku
reklasifikace neupravuji.
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Pokud Spoleé¢nost reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastrojl oceniovanych realnou
hodnotou proti étm vlastniho kapitalu do kategorie nastroji oceflovanych nabéhlou hodnotou,
finanéni aktivum se reklasifikuje v jeho realné hodnoté ke dni reklasifikace. AvSak kumulovany
zisk nebo ztrata dtive zauétovand proti uétam vlastniho kapitalu se vyjme z vlastniho kapitalu

a upravi se oproti redlné hodnoté finanéniho aktiva ke dni reklasifikace. V dlisledku toho se
finanéni aktivum oceni ke dni reklasifikace, jako kdyby bylo vZdy oceriovano nabéhlou hodnotou.
Tato Uprava ovliviiuje Uiéty vlastniho kapitaly, ale neovliviiuje hospodatsky vysledek, a proto neni
reklasifika¢ni ipravou (viz IAS 1). Efektivni trokova mira a vyéisleni o¢ekdvanych uvérovych ztrat
se v dtisledku reklasifikace neupravuji.

Pokud Spoleé¢nost reklasifikuje finanéni aktivum z kategorie nastroji ocefiovanych redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty do kategorie nastroji ocefiovanych realnou hodnotou proti ué¢tim
vlastniho kapitalu, finanéni aktivum je i nadale ocenlovano redlnou hodnotou.

Pokud Spoleénost reklasifikuje finandni aktivum z kategorie ndastroji oceflovanych realnou
hodnotou proti 1éttim viastniho kapitalu do kategorie nastroji oceniovanych realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty, finanéni aktivum je i nadale oceriovano redlnou hodnotou. Kumulovany zisk
nebo ztrata difve zatétovana proti tétlim vlastniho kapitalu je reklasifikovana z vlastniho kapitalu
do zisku nebo ztraty jako reklasifika¢ni iprava (viz IAS 1) ke dni reklasifikace.

Oduictovani

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Spolednost odudtuje z rozvahového uétu v pripadé, Ze ztrati
kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho éasti. Spole¢nost tuto
kontrolu ztrati, jestliZe uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se
téchto prav vzda. JestliZe postaveni Spole¢nosti nebo postaveni druhé strany (pfejimajici subjekt)
naznaduje, Ze si pfevadéjici Spoleénost udrzela kontrolu nad finanénim aktivem, nebude finanéni
aktivum z rozvahového uétu pievadéiici Spole¢nost oduétovano.

Spoleénost oduiétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruSeny nebo
zaniknou.

Modifikace

Pokud smluvni penézni toky finanéniho aktiva byly nové sjednany nebo modifikovany a finanéni
aktivum nebylo oduétovano, musi Spoleénost posoudit, zda doglo k vyznamnému zvySeni
uvérového rizika souvisejiciho s timto finanénim nastrojem, a to porovnanim:

—  rizika selhani k datu vykazani (na zakladé upravenych smluvnich podminek), a

- rizika selhani pti prvotnim zauétovani (na zakladé puvodnich, neupravenych smluvnich
podminek).

Z kvantitativniho hlediska se za vyznamnou modifikaci povaZuje kazda modifikace, ktera znamena
zménu &isté sou¢asné hodnoty budoucich cash flow (véetné viech zaplacenych poplatkd po
odedteni véech obdrzenych poplatki) o vice neZ 10 % véetné. Hodnota zbyvajicich cashflow pfed

a po modifikaci je diskontovana ptivodni efektivni urokovou mirou.

Jsou-li nové sjednany &i jinak modifikovany smluvni penézni toky finan¢niho aktiva a nové
sjednani nebo modifikace nevede k odud¢tovani finanéniho aktiva v souladu s timto standardem,
musi Spolednost vypoditat novou hrubou u¢etni hodnotu finanéniho aktiva a zisk nebo ztratu
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z modifikace zauétuje do zisku nebo ztraty. Hruba Uéetni hodnota finanéniho aktiva se vypoéita
jako souéasna hodnota nové sjednanych nebo modifikovanych smluvnich penéznich toki
diskontovanych piivodni efektivni irokovou mirou tohoto finanéniho aktiva (nebo efektivni
urckovou miru upravenou o uvérové riziko pro nakoupena nebo vznikla uvérové znehodnocena
finanéni aktiva) nebo ptipadné revidovanou efektivni trokovou mirou. Veskeré ndklady nebo
poplatky, které Spole¢nosti vzniknou, budou mit vliv na uéetni hodnotu modifikovaného
finanéniho aktiva a budou se odepisovat po zbyvajici dobu trvani modifikovaného finanéniho
aktiva.

Spoleénost oduétuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zédvazku jsou modifikovany

a penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém piipadé novy finanéni
zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zauétovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni
hodnotou zaniklého finanéniho zavazku a nového finanéniho zavazku s modifikovanymi
podminkami je zatuétovan do vykazu zisku a ztraty.

Realna hodnota

Pokud je to moZné, stanovuje Spole¢nost redlnou hodnotu na zakladé ceny daného finanéniho
nastroje kétované na aktivnim trhu. Za aktivni trh je dle IFRS 13 povaZovan takovy trh, na kterém
se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutec¢niuji dostate¢né ¢asto a v dostate¢ném objemu, aby byl
zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci. Pokud trh finanéniho nastroje neni aktivni, uréi
Spole¢nost redlnou hodnotu pomoci oceriovaci techniky. Cilem pouZziti ocenlovaci metody je urdit,
jaka by byla transakéni cena pfi sméné za obvyklych obchodnich podminek za béZnou trzni cenu.

Realna hodnota finan¢niho zévazku, ktery obsahuje prvek na pozadani (napf. vklad na pozadani),
neni niZ8i neZ &astka splatna na pozadani diskontovand od prvniho data, kdy miZe byt 2adano jejl
vyplaceni.

Pti prvotnim ocenéni je nejlep$im dokladem redlné hodnoty zpravidla transakéni cena, ve
specifickych ptipadech ale mtZe byt redlna hodnota od transakéni ceny odlina. Pfiklady situaci,
kdy tato skutednost muZe nastat, jsou:

— Transakce mezi spfiznénymi stranami,
— Transakce provadéna za stresovych podminek, jako jsou finanéni obtiZe prodeijce,

- Mérné jednotka transakéni ceny odliSna od mérné jednotky aktiva/zavazku méfeného
redlnou hodnotou, jako je nakup vice kust finanéniho aktiva,

- Cena je mimo hranice bid-ask spreadu,

— Transakce probiha na trhu odlisném od priméarniho trhu pro dany nastroj.

Pokud Spole¢nost vyhodnoti, Ze se transakéni cena 1i8i od redlné hodnoty k datu pofizeni
vyjadiené urovni 1 nebo 2 (viz niZe), rozdil se vykaze jako zisk/ztrata pii pofizeni ckamzité. Pokud
se transakéni cena 1i8i od redlné hodnoty k datu pofizeni vyjadfené urovni 3, uéetni hodnota
finanéniho nastroje se upravi o tento rozdil a jako zisk/ztrata se vykaZe pouze ve vysi odpovidajici
zméné ve faktorech, jeZ by byly soucasti trzni ceny.

V z4jmu konzistence a srovnatelnosti pfi ocefiovani redlnou hodnotou stanovuje IFRS tfi hlavni
urovné hierarchie realnych hodnot. Celkové ocenéni redlnou hodnotou je zafazeno do stejné
urovneé hierarchie redlnych hodnot jako vstupni uidaje s nejnizéi urovni, které jsou vyznamné pro
celkové ocenéni.
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Vstupy na urovni 1 jsou neupravené kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva &i
z&vazky, k nimZ mé Spole¢nost pfistup ke dni ocenéni.

Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do urovneé 1, které jsou pfimo &i
nepiimo pozorovatelné pro aktivum ¢&i zavazek.

Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny pro aktivum &i zévazek.

V praxi Spoleénost pouZiva pro ocenéni aktiva ¢i zdvazku cenu pfevzatou pfimo z aktivniho trhu
(napt. prostfednictvi terminalu spole¢nosti Bloomberg) nebo nékterou z technik ocenéni.

3.4 OPRAVNE POLOZKY A ODPISY POHLEDAVEK

Spoled¢nost musi zau¢tovat opravnou poloZzku ve vysi oéekavané uvérové ztraty z dluhového
nastroje, ktery je ocenén v nab&hlé hodnoté nebo v redlné hodnoté proti uétam vlastniho kapitalu,
z pohledavek vyplyvajicich z leasingu, smluvniho aktiva nebo uvérového pfislibu a ze smlouvy

o finanéni zaruce, na které se vztahuji pozadavky na znehodnoceni podle IFRS 9.

Spoleénost musi uplatnit pozadavky na znehodnoceni pii zatétovani a vy¢isleni opravné polozky
na ztratu z finanénich aktiv, ktera jsou ocenéna redlnou hodnotou proti uétdm viastniho kapitalu.
Opravna polozka v$ak musi byt zau¢tovana proti uétm vlastniho kapitdlu a nesmi snizit ucetni
hodnotu finan¢niho aktiva ve vykazu o finanéni pozici.

Spole¢nost musi ke kazdému datu vykazani vy¢islit opravnou polozku na ztratu z finanéniho
nastroje ve vyéi oéekavanych uvérovych ztrat za dobu trvani, pokud se za dobu od prvotniho
zaudétovani vyznamné zvysilo uvérové riziko souvisejici s timto finanénfho nastrojem. (Stage 2).

Cilem poZadavki na znehodnoceni je zatuétovat odekdvané uvérové ztraty za dobu trvani vSech
finanénich néstroj, u kterych od prvotniho zauétovani doslo k vyznamnému zvyseni uvérového
rizika - bez ohledu na to, zda jsou posuzovany na individualnim nebo portfoliovém

zakladé - s uvaZenim véech priméfenych a doloZitelnych informaci, véetné informaci

o budoucnosti.

Pokud se k datu vykazani uvérové riziko souvisejici s finanénim nastrojem od prvotniho
zaUétovani vyznamné nezvysilo, musi Spoleénost vydislit opravnou peolozku na ztratu z tohoto
finanéniho nastroje ve vy$i dvanactimésiénich oéekavanych uvérovych ztrat. (Stage 1).

U uvérovych ptislibt a smluv o finanéni zaruce se za datum prvotniho vykazani pro ucely
uplatnéni pozadavka na znehodnoceni povazuje den, kdy se Spole¢nost stane stranou
neodvolatelného pfislibu.

Pokud Spole¢nost v pfedchozim vykazovaném obdobi vyéislila opravnou polozku na ztraty

z finanéniho nastroje ve vy$i otekavanych tvérovych ztrat za dobu trvani, aviak k stavajicimu
datu vykéazani urdi, Ze podminky pro vykazani tohoto typu ztraty jiz nejsou splnény, musi
Spole&nost opravnou poloZku vyéislit ve vy$i dvanactimési¢nich o¢ekavanych uvérovych ztrat
k stavajicimu datu vykazani.

Spoleénost musi vykazat v hospodatrském vysledku jako zisk nebo ztrdtu ze znehodnoceni éastku
oéekavanych uvérovych ztrat (nebo zrueni znehodnoceni), o kterou musi upravit opravnou
polozku k datu vykazani na ¢astku, kterou je Spole¢nost povinna uétovat podle tohoto standardu.
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Spoleénost zaroven rozfadi finanéni aktiva do tfi stupniti ivérového znehodnoceni (Stage 1, Stage 2
a Stage 3).

a) Uvérové znehodnocené finanéni aktivum

Finanéni aktivum je uvérové znehodnoceno, pokud nastala jedna ¢i vice udalosti, ktere maji
nepiiznivy dopad na odhadované budouci penézni toky spojené s danym finan¢nim aktivem. Mezi
dtkazy o tom, Ze do$lo k uvérovému znehodnoceni finanéniho aktiva, patfi pozorovatelné
informace o téchto udalostech:

- vyznamné finanéni problémy emitenta nebo dluznika;

- poruseni smlouvy, napt. neplnéni zavazku nebo nedodrzeni splatnosti a jiné

b) Uréeni vyznamného zvyseni tvérového rizika Uvérové znehodnocené finanéni aktivum

Spole¢nost musi ke kazdému datu vykazani posoudit, zda se uvérové riziko souvisejici s finan¢nim
nastrojem od prvotniho zauétovani vyznamné zvysilo, ¢i nikoliv. Pfi tomto posouzeni musi
Spoleénost vzit v tvahu zménu rizika selhani, ke které mtize dojit po oéekavanou dobu trvani
finanéniho nastroje, a nikoli zménu vyie o¢ekavanych uvérovych ztrat. Pro takové posouzeni
Spole¢nost musi porovnat riziko selhani u finanéniho nastroje k datu vykazani s rizikem ke dni
prvotniho zaudtovani a zvazit ptiméfené a dolozitelné informace, které jsou dostupné bez
vynaloZeni nepfimétenych nakladd nebo usili a které ukazuji na vyznamné zvyseni uvérového
rizika.

Spoleénost miiZe usoudit, Ze Gvérové riziko souvisejici s finanénim nastrojem se od prvotniho
zaudtovani vyznamné nezvysilo, pokud dojde k zavéruy, Ze u tohoto finanéniho nastroje je k datu
vykazani uvérové riziko nizké (naptf. hodnota externiho ratingu v investi¢nim stupni - tzv.
Jnvestment grade”).

Jsou-li dostupné piiméfené a dolozZitelné informace o budoucnosti bez vynalozeni nepfiméfenych
nalkladd nebo Usili, nemtiZe Spole¢nost pti uréeni, zda se od prvotniho zauétovani vyznamné
zvysilo uvérové riziko, vychazet pouze z informaci o dnech po splatnosti. Pokud v3ak bez
neptiméfenych nakladt nebo usili nejsou dostupné informace, které by vypovidaly o budoucnosti
vice neZ dni po splatnosti (na individualnim nebo na portfoliovém zakladé), miize Spoleénost

k uréeni, zda od prvotniho zatétovani dodlo k vyznamnému zvyseni uvérového rizika, pouZit
informace o dnech po splatnosti. Nehledé na zplsob, jakym Spoleénost posuzuje vyznamna
zvy$eni uvérového rizika, existuje vyvratitelny predpoklad, Zze uvérové riziko souvisejici

s finanénim aktivem se od prvotniho zatétovani vyznamneé zvysilo, pokud smluvni platby jsou
vice neZ 30 dnt po splatnosti. Spole¢nost miZe tuto domnénku vyvratit, pokud ma pfimétené

a doloZitelné informace dostupné bez neptimétenych naklada nebo Usili, které prokazuji, ze se
uvérové riziko od prvotniho zaudétovani vyznamné nezvysilo, i kdyz smluvni platby jsou vice nez
30 dni po splatnosti. Pokud Spole¢nost dojde k zavéruy, Ze se uvérové riziko vyznamné zvysilo jesté
pied tim, ne? byly smluvni platby vice neZ 30 dnli po splatnosti, tento vyvratitelny pfedpoklad se
nepouzije.
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Opravné polozky na ECL jsou prezentovany nasledujicim zptsobem:

- Finandéni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou: opravna polozka je odetena od hrubé udetni
hodnoty aktiv;

- Uvérové piisliby a finanéni zaruky: jako rezerva s vyjimkou uvedenou v odraZce niZe;

- Zahrnuje-li finanéni instrument vy¢erpanou (finanéni aktivum) i nevycerpanou ¢ast
(Gvérovy ptislib) a Spole¢nost nemtiZze samostatné rozligit otekavané uvérové ziraty
z tvérového prfislibu od ztrat z finanéniho aktiva, pak Spole¢nost vykazuje o¢ekavané
uvérové ztraty z uvérového piislibu spoleéné s opravnou polozkou k finanénimu aktivu.
Tyto oCekavané Uvérové ztraty jsou vykazany jako rezerva pouze v rozsahu, v ném?
spole¢né o¢ekavané tvérové ztraty presahuji hrubou uéetni hodnotu finanéniho aktiva.

- Dluhové nastroje ocenéné v redlné hodnoté proti u¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI):
opravna polozka neni vykazana v aktivech v rozvaze, jelikoz tyto nastroje jsou v aktivech
vykazany v jejich redlné hodnoté. Nicméné opravna polozka je vykazana v poloZce
Ocenovaci rozdily ve vlastnim kapitdlu a jeji vyse je uvedena v pfiloze v Uiéetni zavérce.

Opravné polozky a rezervy na ECL vytvafené na vrub nakladl jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v poloZce ,0dpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam'.
V této polozce se vykazuje i pfipadné nasledné pouziti opravnych polozek.

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv na ECL pro jejich nepotfebnost se vykazuje ve vykazu zisku
a ztraty v polozce ,Rozpuéténi opravnych polozek a rezerv k pohledédvkam a zdrukdm, vynosy
z dfive odepsanych pohledavek”.

Pro vypocet opravnych polozek k pohledavkam byla spoleénosti vytvorena matice tvorby
opravnych polozek.

Do splatnosti | Do30dni | Do60dni | Do90dni | Do 120 dni | Do 365 dnf | Nad 365 dni
0,50 % 0,50 % 2,00 % 2,00 % 5,00 % 5,00 % 100,00 %

Opravné polozky jsou vzhledem k potfebam vykaznictvi poéitany a uétovany étvrtletné.
Opravné polozky nejsou danoveé uznatelnym nakladem pro potieby vypoctu dariové povinnosti.

Odpisy pohledavek jsou zahrnuty v polozce ,0dpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv
k pohledavkam a zarukdm” vykazu zisku a ztraty. V piipadé odpisu pohledavky, ke které byla
vytvorena opravna polozka v plné vysi, se o stejnou ¢astku snizuji opravné polozky ve stejné
poloZzce vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych uvéra jsou uvedeny ve vykazu zisku
a ztraty v polozce ,Rozpuéténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zdrukam, vynosy

z dtive odepsanych pohledavek".

3.5 FINANCNI DERIVATY A ZAJISTOVACE UCETNICTVI

Spoleé¢nost neudtuje o derivatech.

Spoleénost nepouZiva zajiStovaci derivaty.
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3.6 PRIJATA DEPOZITA. VYDANE DLUHOVE CENNE PAPIRY A PODRIZENE ZAVAZKY
Ptijata depozita, vydané dluhové cenné papiry a podfizené zavazky Spole¢nost nema.
3.7 PRIJATE PRISLIBY A ZARUKY

Prijaté ptisliby a zdruky Spoleénost nema.

3.8 OPERACE S CENNYM PAPIRY PRO KLIENTY

Cenné papiry pievzaté Spoleénosti do tischovy, spravy nebo k ulozeni jsou u¢tovany v realné
hodnoté a vykazovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy
a k uloZeni".

3.9 ZPUSOB PREPOCTU MAJETKU A ZAVAZKU VYJADRENYCH V CIZICH MENACH

K ocenéni pohleddvek a zavazkd v cizich ménach v pribéhu bézného uéetniho obdobi je pouZivan
k okamziku uskuteénéni uéetniho p¥ipadu denni kurz vyhlagovany Ceskou narodni bankou.
Vegkera cizoménova aktiva a pasiva jsou k rozvahovému dni piecenéna kurzem CNB k datu 31. 12.
(ptipadné se pouzije nejblizéi pfedchozi vyhlagovany kurz).

Kurzové zisky a ztraty z prepoétu cizoménovych aktiv a pasiv pfipadajicich Spole¢nosti jsou
vykazovany ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich operacf’.

3.10 DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodobym hmotnym se rozumi majetek, jehoZ ocenéni je vy$si nez 80 tis. K¢ a doba jeho
pouZzitelnosti je deléi nez 1 rok.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v potizovacich cendch, které obsahuji cenu potizeni
a naklady s potizenim souvisejici.

Jednotlivy hmotny majetek je zafazen do odpisové skupiny dle § 30 zakona o danich z pfijmi.

Dariové odpisy jsou ve smyslu ptislugnych ustanoveni zdkona o danich z pfijmd maximalni
a pouzivaiji se rovnomérné.

Hmotny majetek s pofizovaci cenou nizi nez 80 tis. K¢ je udtovan piimo do nakladi. V aktualnim
Udetnim obdobi tento majetek tvoii kancelafské zatizeni, mobilni telefony, aj. (v celkové hodnoté
20 tis. K¢&).

Spoleénost nema dlouhodoby nehmotny majetek.

3.11 LEASING

Spole¢nost aplikuje mezinarodni Giéetni standard IFRS 16 Leasingy.

Smlouva je povaZovana za leasing, jestlize ptevadi pravo kontrolovat uzivani identifikovaného
aktiva po urdité ¢asové obdobi za Uplatu.
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Leasing z pohledu najemce

IFRS 16 pfinasi zejména zmény v uétovani a vykazovani u najemce. Spoled¢nost v roli najemce
vykaZe aktivum z prava k uzivani najatého aktiva a souvisejici zdvazek z leasingu v rozvaze
s vyijimkou, kdy:

— doba najmu neni vétdi nez 12 mésica

— nebo podkladové aktivum ma nizkou pofizovaci hodnotu.

Alktivum z prava k uzivani

Aktivum z prava k uzivani je na poc¢atku ocenéno v potizovaci cené, ktera zahrnuje:
— prvotni ocenéni zadvazku z leasingu,

- leasingové platby provedené k poc¢atku nebo pred timto dnem po odeéteni veskerych
obdrZenych leasingovych pobidek,

— pocateéni pfimé naklady,

- odhadované naklady, kterd najemce vynalozi na demontaZ a odstranéni najatého aktiva.

Aktivum z prava k uZivani je vykazovano v rozvaze v poloZce ,Dlouhodoby hmotny majetek” a je
rovnomérné odepisovano po dobu do konce ekonomické Zivotnosti podkladového aktiva nebo do
konce najmu, a to podle toho, které z téchto obdobi skonéi dfive. Prisluiné odpisy jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v polozce ,0dpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku”.

Zavazek z leasingu je vykazan v rozvaze v polozce ,Ostatni pasiva’.

Naklady na uroky vyplyvajici ze zavazku z leasingu jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Naklady na uroky a podobné naklady" a kalkulovany za pomoci efektivni tirokové miry.

Leasing z pohledu pronajimatele

Spole¢nost neué¢tuje leasing z pohledu pronajimatele.
3.12 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU
Emitované dluhopisy Spoleénost nema.

3.13 DOHADNE POLOZKY A UCTY CASOVEHO ROZLISENT

Naklady a vynosy jsou Uétovany do obdobi, se kterym vécné a ¢asové souvisi. K zajisténi vécné
a ¢asové souvislosti jsou v téetni zdvérce vyuzivany dohadné polozky a uéty ¢asového rozligeni.

3.14 REZERVY

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Jestlize ma
Spoleénost existujici zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti a je pravdépodobné, e bude
tfeba vynalozit prostfedky na jeho vypofadani a souéasné je mozné spolehlivé odhadnout vysi
takového zavazku, tvoti rezervu.

RSJ ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST A.S.
ICO 171 49 509




183 Asset Management

Rezerva je tvofena v méné, v niz se pfedpoklada, Ze nastane plnéni. Zistatky rezerv se pfevadéii do
ndsledujiciho uéetniho obdobi a podléhaji inventarizaci.

Rezerva na nevybranou dovolenou je k rozvahovému dni tvofena na zakladé analyzy nevybrané
dovolené za dané ucetni obdobi a pramérnych mzdovych nakladd véetné nakladd na socialni
zabezpeceni a zdravotni pojisténi dle jednotlivych zaméstnanct.

Rezerva na zaméstnanecka jubilea je k rozvahovému dni tvofena na zakladé analyzy naroku
pozitku jednotlivych zaméstnancli rovhomérné v pribéhu 5-ti let nasledujicich po téetnim obdobi,
ke kterému je sestavovana ucetni zavérka, v souladu s vnitfnim pfedpisem spoleénosti véetné
nakladd na socidlni zabezpedéeni a zdravotni pojisténi.

Rezerva na nevycerpané benefity je k rozvahovému dni tvofena na zakladé analyzy naroku na
benefity jednotlivych zaméstnancd, v souladu s vnitfnim pfedpisem spoleénosti véetné naklad
na socialni zabezpedeni a zdravotn{ pojisténi (pokud se z daného pozitku odvadi).

Rezervu na dan z ptijma tvofi Spole¢nost vzhledem k tomu, Ze ckamzik sestaveni ucéetni zavérky
pfedchazi okamZiku stanoveni vy8e dafiové povinnosti. V nasledujicim u¢etnim obdobi Spolednost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou daniovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfjmu sniZena o zaplacené zalohy na dai z pfijmu. Vysledny dariovy
zavazek je vykazan v rozvahové poloZce ,Rezervy". Pfipadna vyslednda dafiova pohledavka je
vykazana v polozce ,Ostatni aktiva”.

3.15 VLASTN{ KAPITAL

Zakladni kapital

Zakladni kapital pfedstavuje upsany zakladni kapital. V samostatné podpoloZce Spoleénost uvede
splaceny zakladni kapital.

Kapitalové fondy a ocefiovaci rozdily
V aktualni Gcetnim obdobi Spole¢nost nevykazuje tyto polozky rozvahy.
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi obsahuje zisk za pfedchozi tidetnt
obdobi, ktery nebyl rozdélen, a ztratu za predchozi uéetni obdobi, ktera nebyla uhrazena.

3.16 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
Vynosove uroky zahrnuji uroky z béZnych ¢t Spoleénosti.

Urokové vynosy jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z urokd a podobné
Vynosy".

3.17 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Nakladove uroky jsou tvofeny uroky ze zavazkud z leasingtl.
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Urokové naklady jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Naklady na uiroky a podobné
naklady".

3.18 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZ{

Vynosy z poplatkl a provizi a Naklady na poplatky a provize obsahuji vynosy a naklady, které
souviseji s poplatky a provizemi za sluzby spojené s vedenim uétl a provadénim platebniho styku,
a predeviim vynosy a naklady, které souviseji s obhospodafovanim majetku klient a delegovanim
této ¢innosti na RSJ Securities a.s.

3.19 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACIE

Ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci’ se vykazuji kurzové zisky
a ztraty z prepoétu cizoménovych aktiv a pasiv.

3.20 SPRAVNI NAKLADY

Spravni naklady zahrnuji bézné provozni naklady souvisejici s provozni ¢innosti Spole¢nosti.
Jedna se zejména o mzdové naklady, naklady na sluzby, naklady na najem apod.

3.21 DAN Z PRIDANE HODNOTY

Spole¢nost RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s. je s uéinnosti od dne 1. 7. 2022 podle
zakona ¢. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, platcem dané z pfidané hodnoty.

Spoleénost je ¢lenem skupiny DPH podle ust. § 5a odst. 1 zdkona ¢&. 235/2004 sb., zakona o DPH.
Skupiné bylo pro uc¢ely DPH ptridéleno danové identifikacni ¢islo CZ69904649.

Zastupujicim ¢lenem DPH skupiny je spoleé¢nost RSJ Custody s.r.0. a dalsim ¢lenem je spoleénost
RSJ Investments investiéni spolec¢nost a. s., RSJ Prop SICAV, a.s. 2 RSJ Prop Podfond, RSJ Securities

a.s.

V daflovém priznani k dani z pfidané hodnoty za posledni zdaniovaci obdobi bézného
kalendainiho roku skupiny DPH je provedeno vyporadani odpocétu dané v kradcené vysi za v8echna
zdaniovaci obdobi tohoto roku. Rozdil z tohoto vypofadani je Uétovan ve vykazu zisku a ztraty v
poloZce ,Ostatni provozni naklady".

V roce 2024 ¢inil zalohovy koeficient skupiny DPH 75 %. K 31. 12. 2024 doslo k vypofadani naroku na
odpodet DPH, a to koeficientem ve vysi 74 %.

3.22 DAN Z PRITMU

Danl z pfijmu za dané obdobi se sklada ze splatné dané a ze zmény stavu odlozené daneé.
Splatna dan

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypodéteny z dariového zakladu s pouzitim danové sazby platné v
prvni den ti¢etniho obdobi.
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Danovy zaklad pro danl z pfijmu se vypocte z hospodafského vysledku béZzného obdobi pfed
zdanénim pfipoétenim danové neuznatelnych nakladd, ode¢tenim vynosa, které nepodléhaiji dani
z ptijmu, a déle Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZena dan vychazi z vedkerych dodasnych rozdild mezi Gidetni a daniovou hodnotou aktiv a
zavazkld s pouzitim odekavané darové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené datiové
pohledavce se udétuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v
nasledujicich uéetnich obdobich.

4. Dopad zmén uletnich metod a oprav zasadnich chyb

Uéetni jednotka jako investiéni spole¢nost pro udely vykazovani finanénich nastroj, jejich
ocenovani a uvadéni informace o nich v pfiloze ucetni zavérky postupuje podle mezindrodnich
Ucéetnich standarda upravenych primo pouZzitelnymi pfedpisy Evropské unie u uplatiiovani
mezindrodnich uéetnich standardd (dale jen ,IFRS").

K zddnym zménam uUdetnich metod v aktudlnim udetnim obdobi nedoslo.

4.1 OPRAVY ZASADNICH CHYB

V roce 2024 nebyly Zadné opravy chyb v ucetnictvi zachyceny.

5. Vyznamné polozky uvedené v rozvaze

5.1 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

a) Pohledavky za bankami dle druhu

tis. Ké 31. 12. 2024 31. 12. 2023
Bézné Uty v bankach 6 203 5 314
Pohledavky za bankami v hrubé vysi 6 203 5314
Opravné polozky 0 0
Pohledavky za bankami v éisté vysi 6 203 5314

VSechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2024 a k 31. 12. 2023 jsou ocenéné v nabéhlé hodnoté dle
IFRS 9.

Bézné ucéty u bank jsou splatné na pozadani.
Spole¢nost k 31. 12. 2024 neeviduje Zadné terminované vklady u bank a ani depozitni sménky.

b) Pohledavky za bankami - opravnd polozka

K 31.12. 2024 ani k 31. 12. 2023 nejsou pohledadvky za bankami uvérové znehodnoceny a ani u nich
nebylo identifikovano vyznamné zvySeni uvérového rizika (stage 2).

e
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K 31.12. 2024 a k 31. 12. 2023 byly opravné polozky vypodéteny na zékladé 12mésié¢ni ofekavané
uvérové ztraty, ale nebyly vykazany vzhledem k vysokému ratingu tuzemskych bank.

¢) Analyza pohledavek za bankami podle druhu zaji$téni

K 31.12. 2024 a k 31. 12. 2023 jsou pohledavky za bankami nezajisténé.

d) Uvéry zvlastniho charakteru (podtizené)

K 31.12. 2024 ani k 31. 12. 2023 nema Spole¢nost zadné podfizené pohledavky za bankami.

5.2 DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

a) Dlouhodoby nehmotny majetek

Spoleénost nema dlouhodoby nehmotny majetek

b) Dlouhodoby hmotny majetek

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Porizovaci cena

Hmotny
Drobny majetek
PozemKky Pfistrojea hmotny nezafazeny
tis. K¢ abudovy Inventdf zafizeni  majetek do uzivani Celkem
K 1. 1. 2023 382 0 0 0 0 382
Pfeucdtovani 0 0 0 0 0 0
Prirtistky 29 0 0 0 0 29
Ubytky 0 0 0 0 0 0
K 31. 12. 2023 411 0 0 0 0 411
K1.1.2024 411 0 0 0 0 411
Preudtovani 0 0 0 0 6
PrirtGstky 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0
K 31.12.2024 417 0 0 0 0 417
/ﬁc_ .3-“%; ‘ Gy
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Opravky
Hmotny
Drobny majetek
Pozemky Pfistrojea hmotny nezafazeny
tis. K¢ abudovy Inventdf zafizeni majetek do uzivani Celkem
K1.1 2023 41 0 0 0 0 41
R&dné odpisy 85 0 0 0 0 85
Ubytky 0 0 0 0 0 0
K 31.12. 2023 126 0 0 0 0 126
K1.1.2024 126 0 0 0 0 126
Radné odpisy 90 0 0 0 0 90
Ubytky 0 0 0 0 0 0
K 31.12. 2024 216 0 0 0 0 216
Zustatkova cena
Hmotny
Drobny majetek
PozemKky Pfistrojea hmotny nezafazeny
tis. K¢ abudovy Inventai zafizeni majetek do uzivani Celkem
K'31.12.2023 285 0 0 0 0 285
K 31. 12. 2024 201 0 0 201

V souladu s aplikaci mezinarodniho uéetniho standardu IFRS 16 eviduje Spole¢nost k 31. 12. 2024 v
polozce Dlouhodoby hmotny majetek pravo k uzivani najatého aktiva ve vysi 417 tis. K&. Spole¢nost
si pronajima kancelatfské prostory, ve kterych ma své sidlo. Najemni smlouva je uzaviena od

1. 7. 2022 do 28. 2. 2027. Ocenéné aktivum je k 31. 12. 2024 ve vy$si 201 tis. K&.

Spole¢nost vyhodnocuje, zda je pfiméfené jisté vyuziti této moznosti na prodlouzeni najmu na
pocatku najemni smlouvy a nasledné vzdy, kdyz nastane vyznamna udalost nebo vyznamna
zména v danych okolnostech.

Souvisejici zavazek z leasingu je vykazan v polozce ,Ostatni pasiva”,

Najemné je stanoveno v EUR a do GZK je piepotteno kurzem CNB k rozvahovému dni.

Spole¢nost nevlastni jiny dlouhodoby hmotny majetek.
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5.3 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12. 2024 31.12. 2023
Pohledavky z obchodnich vztaht - RSI Prop Podfond 1977 1920
Poskytnuté zalohy 6 0
Odlozena daniova pohleddvka 42 50
Pohledavka za FU - narok na odpoéet DPH 0 1
Ostatni pohledavky - RSJ Custody s.r.o. 17 7
_Dohadné udty aktiin - RSJ Custody - 326 98
Ostatni aktiva celkem 2368 2076

V8echny pohledavky uvedené k 31. 12. 2024 jsou do splatnosti.

Spoleénost k 31. 12. 2024 vytvotila opravnou polozku k pohledavkam ve vysi 10 tis. K¢, ktera
odpovida 0,5 % pravdépodobnosti znehodnoceni celkového objemu pohledavek. Vyse uvedené
pohledavky jsou sniZzené o opravné polozky.

Spole¢nost fakturuje provize za obhospodafovani majetku klientd spole¢nosti RSJ Prop Podfond.

Ostatni pohledavky pfedstavuji nadmérny odpocéet DPH za obdobi 11/2024 a 12/2024, ktery narokuje
u Specializovaného finanéniho ufadu zastupujici élen skupiny DPH RSJ Custody s.r.o.

5.4 OSTATN{ PASIVA

tis. Kc 31. 12. 2024 31.12. 2023
Zavazky z obchodnich vztaht 1200 1018
Zavazky z leasingu - RSJ Securities a.s. 215 294
Zavazky vadi zaméstnancam 179 149
ZéY§Z}<Y vudéi institucim SP, ZP, penzijnim fonddm a Ziv. 193 95
pojisteni

Zavazky vaéi SFU 21 13
Dohadné uéty pasivni 142 197
Ostatni pasiva celkem 1880 1767

Zavazky z obchodnich vztaht ve vy$i 1200 tis. K¢ jsou tvoreny pfedevsim zdvazkem za RSJ Custody
s.r.0. ve vy$i 1163 tis. K¢ Dodavatel fakturuje sluzby administrace a IT sluzby.

Z&vazky z leasingu Kk 31. 12. 2024 ve vys$i 215 tis, K& predstavuji zavazky z leasingu dle IFRS 16.
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K 31.12.2024

Leasingové Soucdasna hodnota
tis. K& splatky Uroky leasing. Splatek
Splatné do 1 roku 104 8 97
Splatné od 1 roku do 5 let 122 118
Splatné za vice nez 5 let 0 0 0
Celkem 226 1 215

K 31.12. 2023

Leasingové Soucasna hodnota
tis. Ké splatky Uroky leasing. Splatek
Splatné do 1 roku 100 12 88
Splatné od 1 roku do 5 let 216 10 206
Splatné za vice nez 5 let 0 0 0
Celkem 316 23 294

5.5 REZERVY

tis. K¢ 31. 12. 2024 31.12. 2023
Rezervy na dané 132 369
Rezervy ostatni 188 219
z toho Rezervy na nevycerpanou dovelenou 65 187
z toho Rezervy na jubilea 81 0
z toho Rezervy na nevycerpané benefity 42 32
Celkem 320 588

Spole¢nost vytvofila rezervu na nevycerpanou dovolenou zaméstnanch za rok 2024 ve vysi
65 tis. K¢.

Spole¢nost vytvortila rezervu na nevycéerpané benefity zaméstnanct za rok 2024 ve vy$i 42 tis. K&.
Spoleénost vytvofila rezervu na jubilea za rok 2024 ve vyéi 81 tis. Ké.

Tyto rezervy jsou vykazané Spoleénosti v rozvaze v pasivech na faddku Rezervy - ostatni.

Spole¢nost vytvotila z diivodu rozdilného okamziku sestaveni uéetni zavérky a okamziku sestaveni
danového ptiznani k dani z pfijmi pravnickych osob za zdariovaci obdobi roku 2024 rezervu na
splatnou dan z pfijmu pravnickych osob za rok 2024 ve vys$i 365 tis. Ké&. Rezerva na splatnou dan
byla vykazana v rozvaze v pasivech na fadku Rezervy - na dané. Zalohy na dafl z ptijmua byly
uhrazeny ve vy§i 233 tis. K¢ a zapodéteny na fadku Rezervy - na dané.

5.6 PODRIZENE ZAVAZKY

Spole¢nost nema zadné podfizené zavazky.
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57 ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital Spolec¢nosti k 31. 12. 2024 ¢ini 3 750 tis. K¢ a je tvofen 37 500 ks akcii o jmenovité
hodnoté 100- K& za kazdou. Akcie jsou vydany jako akcie na jméno v listinné podobé.

5.8 KAPITALOVE FONDY
Spole¢nost nevytvotila rezervni fond ze zisku.
5.9 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA PREDCHOZICH OBDOBI

Oéekavany &isty zisk spolednosti za rok 2024 ve vysi 1 251 tis. K¢ je navrZen predstavenstvem
Spole¢nosti k pfevedeni na udet ,Nerozdéleného zisku minulych let".

5.10 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

2024
Povinné FVOCI - FVOCI -
ve Uréené ve  dluhové majetkové Nabéhla
tis. K¢ FVTPL FVTPL nastroje nastroje hodnota Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 0 0 6 203 6 203
Finandéni aktiva v ramci
polozky Ostatni aktiva e = ) 2 T _3_ - ?___ . 326_ 2 326_
Financ¢ni aktiva celkem 0 0 0 0 8 528 8 528
Povinné FVOCI - FVOCI -
ve Uréené ve  dluhové majetkové Nabéhla
tis. Ké FVTPL FVTPL nastroje nastroje hodnota Celkem
Finandéni zavazky v
ramci polozky Ostatni 0 0 0 0 1859 1859
pasiva
Financéni zavazky
celkem 0 0 0 0 1859 1859
2023
Povinné FVOCI - FVOCI -
ve Uréené ve  dluhové majetkové Nabéhla
tis. Ké FVTPL FVTPL nastroje nastroje  hodnota Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 0 0 5 314 5314
Finandni aktiva v ramci
polozky Ostatni aktiva 0 8 . 0 &i028 i
Financéni aktiva celkem 0 0 0 0 7 339 7 339
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Povinné FVOCI - FVOCI -
ve Uréenéve  dluhové majetkové Nabéhla

tis. Ké FVTPL FVTPL nastroje nastroje = hodnota Celkem
Finand¢ni zavazky v

ramci polozky Ostatni 0 0 0 0 1753 1753
_pasiva -
Financni zavazky

celkem 0 0 0 0 1753 1753

6. Podrozvahové polozky
Spoleénost v podrozvaze vykazuje hodnoty pfevzaté k obhospodafovani pfedstavujici fondovy

kapital obhospodafovaného fondu. Dale jsou zde vykazany hodnoty pfedané k obhospodafovani
(spole¢nosti RSJ Securities a.s., viz bod 1.4) ve stejné hodnoté.

7. Vyznamné polozky uvedené ve vykazu zisku a ztraty

7.1 VYNOSY A NAKLADY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Urokové vynosy jsou tvofeny uroky z vkladti na béznych provoznich bankovnich uétech

Spoleénosti.

tis. K¢ 31.12. 2024 31.12. 2023

Vynosy z uroka a podobné vynosy 22 7
z vklada 22 7

Celkem 22 7

Naklady na uroky tvoti uroky ze zdvazkl z pronajmu nebytovych prostor.

tis. Ké 31.12. 2024 31.12. 2023
Néaklady na uroky a podobné naklady 12 14

ze zavazkl z leasingu 12 14
Celkem ol T Ly R R _12 14

7.2 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

PoloZka Vynosy z poplatkt a provizi z obhospodafovani hodnot zahrnuje vynosy z poplatkl za
obhospodarovani majetku zadkazniks fakturované spole¢nosti RSJ Prop Podfond.

tis. K¢ 31. 12. 2024 31.12. 2023
Vynosy z poplatkl a provizi 841 003 748 065

z obhospodatrovani 841 003 748 065
Celkem 841 003 748 065

Polozka naklady na poplatky a provize zahrnuje pfedevséim naklady souvisejici
s obhospodafovanim majetku zékazniki. Spoleénost delegovala obhospodatovani spole¢nosti
RSJ Prop Podfond na spoleénost RSJ Securities a.s., kterd za tuto ¢innost fakturuje.
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tis. Ké 31. 12. 2024 31.12. 2023
Naklady na poplatky a provize 829 407 738 102
z platebniho styku (bankovni poplatky) 10 8
z obhospodarovani 829 397 738 094
Celkem 829 407 738 102
7.3 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACT
tis. K¢ 31. 12. 2024 31.12. 2023
Kurzové rozdily - naklad (- 244 328
Kurzové rozdily - vynos (+) 386 386
Celkem (zisk +/ztrata -) 142 58
7.4 OSTATNI PROVOZNT NAKLADY
tis. Ké 31.12. 2024 31.12. 2023
Ostatni provozni naklady 568 17
Celkem 568 17

Ostatni provozni naklady tvoti dary a naklad z titulu kraceného ndroku na odpocéet DPH. Zalohovy
koeficient pro ipravu naroku na odpodet ¢inil 75 %, vypofadaci koeficient pro rok 2024 byl 74 %.

75 SPRAVNI NAKLADY

Z titulu funkei v organech Spoleénosti nebyly ¢lentim piedstavenstva v roce 2024 pfiznany zadné

odmeény.
tis. K¢ 31. 12. 2024 31.12. 2023
Naklady na zaméstnance 3 697 3114
z toho mzdy a platy 2 648 2218
z toho socialni a zdravotni pojisténi 895 745
Ostatni spravni naklady 5801 4 859
z toho pravni sluzby 192 80
z toho ¢innost compliance 620 391
z toho naklady na audit 180 180
Z toho nékllady na povoleni ¢innosti investié¢ni 0 0
spole¢nosti
z toho interni audit 240 80
z toho ostatni naklady (pfeklad do AJ, skoleni apod.) 199 257
z toho sluzby poskytované RSJ Custody s.r.o. 4282 3814
z toho naklady na najem v kancelafich Florentinum 46 37
z toho potizeni drobného hmotného majetku 43 20
Spravni naklady celkem 9 495 7 973
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31. 12. 2024 31.12, 2023
Zameéstnanci 2 2
Clenové pfedstavenstva 2 2
Clenové dozoréi rady 3 3

Sluzby poskytované spoleé¢nosti RSJ Custody s.r.o. pfedstavuji pfedevsim HR sluzby, sluzby
pravniho managementu, recepéni sluzby, ucetni sluzby, sluzby back office, IT sluzby.

Celkové naklady na odmény auditorské spolednosti za ucetni obdobi ¢inily 180 tis. K&. Tato ¢astka se
tykala nédklada na povinny audit ucetni zavérky. Jiné ovérovaci sluzby, darlové poradenstvi nebo
neauditorské sluzby nebyly auditorskou spole¢nosti poskytnuty.

7.6 ODPISY, TVORBA A POUZITI OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV K POHLEDAVKAM A ZARUKAM

tis. K¢ 31. 12. 2024 31.12. 2023
Tvorba opravnych polozek k pohledavkam (-) 5 10
PouZiti opravnych polozek k pohledavkam (+) 5
Celkem 0

Spole¢nost vytvotila opravné polozky k pohledavkam z obchodnich vztaht vici Spole¢nosti
RSJ Prop Podfond a RSJ Custody s.r.o.

7.7 TVORBA A POUZIT! OSTATNICH REZERV

tis. Ké 31. 12. 2024 31.12. 2023
Tvorba rezerv na nevycéerpanou dovolenou (-) 65 187
Tvorba rezerv na nevycerpané benefity (-) 42 32
Tvorba rezerv na jubilea () 81 0
PouZiti rezerv na nevycerpanou dovolenou (+) 187 17
Pouziti rezerv na nevycerpané benefity (-) 32 0
Celkem -32 202

K 31.12. 2024 vytvotila Spole¢nost rezervu na nevycerpanou dovolenou z roku 2023 ve vysi 65 tis.
K¢, rezervu na nevycerpané benefity ve vysi 42 tis. K¢ a rezervu na jubilea ve vysi 81 tis. K¢.

7.8 DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY DLUH/POHLEDAVKA

Dari z prijma

tis. K¢ 31.12. 2024 31.12. 2023
Dan z ptijma pravnickych osob - splatna 365 401
Odlozena danova pohledavka (meziro¢ni zména) 7 -48
Celkem 373
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Odlozena darfiova pohledavka

tis. Ké 31.12. 2024 31. 12. 2023
OdloZena dan z titulu IFRS - pohledavka -1 5
OdloZena dan z titulu tvorby rezerv - pohledavka -6 43
Celkem -7 48

Darti z pFijma

tis. K¢ 31. 12. 2024 31. 12. 2023
Zisk za 1i¢etni obdobi pfed zdanénim 1624 1735
IFRS Upravy (ztrata) 6 16
Celkem polozky zvysujici zaklad dané 850 377
Celkem polozky snizujici zaklad dané 219 18
Mezisoucet 2260 2110
Odedet datiové ztraty z minulych let 0 0
Zaklad dané z pfijma 2 260 2110
Odecitatelné polozky od zdkladu dané 520 0
Upraveny zaklad dané z pfijmu 1740 2110
Dan z prijmt z bézné ¢innosti - splatna 365 401
Dan z pfijmt z mimotradné ¢innosti - splatna 0 0
Dan z pfijmu odloZena 7 -48
Dail z pfijma celkem 373 353

OdloZena dan

V roce 2023 vznikl rozdil z odli$né danové zakladny, vyplyvajici z titulu uctovani v souladu
s IFRS 16, které neni ¢eskymi dafiovymi pfedpisy uznavano. Odlozena dan vznikla také z diivodu
tvorby rezervy na nevyéerpanou dovolenou a nevycerpané benefity zaméstnancd.

Spoleénost uétuje o dani z pfijmu realizovatelné v budoucich obdobich jako o odloZené danové
pohledavce, ktera vznikla kompenzaci viech do¢asnych zdanitelnych a odéitateinych rozdild mezi
ucetnimi a dattiovymi hodnotami aktiv a pasiv.

Spolednost pfedpokladd, ze zaklad dané, proti kterému bude mozZno vyuzit odéitatelné do¢asné
rozdily je dosazitelny.

7.9 VYNOSY A NAKLADY PODLE GEOGRATFICKEHO UMISTENI TRHU

Spoleénost realizovala veskeré naklady a vynosy v CR.
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8. Ostatni informace

Cinnost Zemé
Obhospodafovani majetku zakaznika Ceskéa republika
Vynosy z urokt, devizovych operaci Ceska republika
Vefejna podpora

V roce 2024 Spoleénost neziskala Zadnou vefejnou podporu.
Roc¢ni uhrn ¢istého obratu

V ramci novely zakona ¢. 563/1991 Sb., o uéetnictvi, doslo ke zméné definice ¢istého obratu. Nové
¢isty obrat zahrnuje pouze vynosy z prodeje vyrobkl a zboZi a z poskytovani sluzeb, na kterych je
zaloZen obchodni model téetni jednotky. Cisty obrat Spoleénosti za rok 2024 se sklada z provizi za
obhospodaiovani majetku zakaznikdi.

V roce 2024 Spole¢nost dosahla ¢istého obratu 841 003 tis. K&.
V roce 2023 Spole¢nost dosahla &istého obratu podle nové definice 748 065 tis. KE.

9. Redlna hodnota
Ocenovaci metody

Ocenovaci metody zahrnuji:
—  prevzeti ceny z trhu pro trzné obchodované nastroje,
- ¢istou soucasnou hodnotu a modely na bazi diskontovanych penéznich tokq,

— porovndni s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny.

Pifedpoklady a vstupy

Pfedpoklady a vstupy pouzité v ocenlovacich metodach zahrnuji:
—  bezrizikové urokové miry,
- Uvérové marze,
— ceny dluhopist a akcii,

- meénové kurzy.

Cil oceiiovaci metody

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zédvazku v ramci fadné transakce mezi uéastniky trhu ke dni
ocenéni.
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Finandéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny uéetni hodnoty a redlné hodnoty finan¢nich aktiv a finané¢nich
zavazkdl, kterou jsou v rozvaze Spole¢nosti vykazany v realné hodnoté:

31. 12. 2024 31. 12. 2024 31. 12, 2023 31. 12. 2023

Uéetni Realna Uédetni Realna
tis. K¢ hodnota hodnota hodnota hodnota
Financni aktiva
Pohledavky za bankami 6 203 6 203 5314 5314
Ostatni finandéni aktiva 1977 1977 1920 1920
Finandéni zavazky
Ostatni finanéni zavazky 1415 1415 1312 1312

Spole¢nost pouziva ke stanoveni redlné hodnoty nasledujici vstupy a techniky:

1) Pokladni hotovost a vklad u centralnich bank
Uéetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do trovné 1.

2) Pohledavky za bankami
Utgetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich redlné hodnoté. Tato
finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2.

3) Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Uéetni hodnota vzhledem k povaze pohledavek a jejich kryti opravnymi polozkami je velmi blizka
jejich redlné hodnoté. Tato finandéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do trovné 2.

4) Dluhové cenné papiry
Ugetni hodnota t&chto finanénich nastroji se bliZi redlné hodnoté vzhledem k pokryti aktiv
opravnymi poloZkami. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2.

5) Uéasti s podstatnym vlivem a Uéasti s rozhodujicim vlivem

Realna hodnota je vzhledem ke skutednosti, Ze tyto spole¢nosti nevykazuji Zadnou ekonomickou
aktivitu, rovna jejich iéetni hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot
zafazena do urovné 3.

6) Ostatni financéni aktiva

Tato poloZka je tvofena pfedeviim pohledavkami ze subleasingu a pohledavkami z obchodnich
vztahtl. Vzhledem k tomu, Ze Géetni hodnota pohledavek z leasingu je stanovena na zakladé
diskontovanych budoucich penéznich toki a o¢idténa o odekdvanou uvérovou ztratu, je realna
hodnota blizka uéetni hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do
urovneé 2.

7) Ostatni finanéni zédvazky
Tato polozka je tvofena predeviim zavazky ze subleasingu. Vzhledem k tomu, Ze iéetni hodnota
zavazkl z leasingu je stanovena na zakladé diskontovanych budoucich penéznich tokd a o¢isténa

"":w i .:;\
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0 ogekavanou uvérovou ziratu, Spoleénost pfedpokladd, Ze redlna hodnota zavazkd je velmi blizka
jeho tletni hodnoté. Tyto financ¢ni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazeny do irovné 2.

10. Rizeni rizik

Spoleénost ve strategii fizeni rizik stanovuje strategie a postupy, které uplatniuje pfi fizeni rizik,
zejména vymezeni rizik, posouzeni vyznamnosti rizik, fizeni jednotlivych rizik, pfijatelné miry
rizika a tizeni likvidity.

Strategie a postupy fizeni rizik jsou pfiméfené povaze, rozsahu a sloZitosti éinnosti vykonavanych
Spole¢nosti, a to zejména s ohledem na skuteénost, Ze Spoleénost je investi¢ni spole¢nosti
obhospodatujici investi¢ni fondy kvalifikovanych investort opravnénou pfesahnout rozhodny
limit.

Strategie a postupy pro tizeni rizik jsou koncipovany tak, aby byly maximainé ucelené a propojené.

Systém rizeni likvidity je primarné odvozen od investi¢ni strategie obhospodafovanych fondu,
jejich investi¢nich limitd, druhta aktiv, do kterych fondy investuji apod. Risk manazer je povinen
zavést vhodna opatfeni eskalace pro feSeni pfedpokladaného nebo existujiciho nedostatku
likvidity nebo jinych situaci obtizi obhospodafovanych fondii.

Spole¢nost nestanovila zvlastni pozadavky nad ramec zakonem poZzadovaného (vlastniho) kapitalu
pro Spole¢nost, jako investi¢ni spoleénost.

Primarni funkeci fizeni finanénich rizik je stanoveni rizikovych limitt a zaji$téni toho, aby jakakoli
expozici vadi riziku zastala v téchto mezich.

Risk manazer informuje pfedstavenstvo a dozoréi radu:

— bez zbyte¢ného odkladu o vSech skuteénostech, které by mohly vyznamné nepfiznivé
ovlivnit finanéni situaci Spoleénosti/Fondu, véetné vliva zmén vnitiniho ¢i vnéjgiho
prostiedi

- bez zbytedného odkladu o vSech pfekroéenich limitd ochrozujicich dodrzeni akceptované
miry trzniho rizika, rizika protistrany a dalgich vyznamnych podstupovanych rizik, véetné
rizika likvidity

— 1x ro¢né o ¢innosti fizeni rizik s uvedenim zejména, zda byla pfijata patfiéna napravna
opatfeni v pfipadé nedostatkd, o dodrzovani pravidel zptisobu investovani Fondu a o riziku
koncentrace, o mife podstupovaného trzniho a opera¢niho rizika, rizika protistrany a o
likvidni situaci, o celkoveé mife podstupovanych rizik a o plnéni kapitadlovych poZadavkd.

Spole¢nost oznami CNB veskeré podstatné zmény provedené ve strategii tizeni rizik.

10.1 TRZN{ RIZIKO

Urokové riziko

Spole¢nost je vystavena trznim rizik@m, které vyplyvaji z otevienych pozic transakei s irokovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich. NiZze uvedena tabulka
poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven urokovému riziku a je zaloZena bud na
smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastrojii nebo v pfipadé, Ze se tirokova mira téchto nést'-fgjﬁ
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méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni tirokové miry. Aktiva a zavazky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupiné ,Netroéeno".

0d 3 més. 0d 1 roku Nad 5
tis. Ké Do 3 més. do 1 roku do 5 let let Neuroc. Celkem

k 31.12. 2024
Pohledavky za

e 6 203 0 0 0 0 6 203
g;’j‘é?e‘ifc’bv e 0 0 201 0 0 201
Ostatni aktiva 327 2042 2 369
Aktiva celkem 6 529 0 201 0 2 042 8773
Ostatni pasiva 1524 3 211 0 142 1880
Rezervy 0 132 0 0 188 320
Zavazky celkem 1524 137 211 0 329 2201
Rozdil 5 006 -137 -11 0 1713 6 572

Ménové riziko

K 31.12. 2024 byla vekera aktiva i ve§keré zavazky Spoletnosti denominovany v CZK, EUR a USD.
Spole¢nost tedy byla vystavena ménovému rizilku.

tis. K¢ CZK EUR USD Celkem

k 31.12. 2024

ggﬁ}fadri‘i’ky 28 1215 2745 2243 6 203
gll;’j‘é{;c{f"b"’ FEECHH 201 0 0 201
Ostatni aktiva 391 1977 0 2 369
Aktiva celkem 1806 4722 2243 8773
Ostatni pasiva 1665 215 0 1880
Rezervy 320 0 0 320
Zavazky celkem 1985 215 0 2201
Rozdil -178 4 507 2243 6 572

10.2 RIZIKO LIRVIDITY

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v ptijatelném
¢asovém horizontu.

o
i 22
/R, N
= P . 5 A .
RS ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST A.S. 4 _“'.»“ A a N
ICO 171 49 509 F o~ N 49/69 i\
{ & e, .
DX By AR -
o Y =
\ C g L
\:1", o



Asset Management

Nésledujici tabulka predstavuje rozdéleni aktiv a zadvazka dle jejich zbytkové smluvni splatnosti
k rozvahovému dni:

Od 3 més. 0d 1 roku Nad 5
v tis. K¢ Do 3 més. do 1 roku do 5 let let Neiiroc. Celkem

kk 31.12. 2024
Pohledavky za

bankami 6 203 0 0 0 0 6 203
I’i]lgjﬁle‘fow hmotny 0 0 201 0 0 201
Ostatni aktiva 2 000 0 0 0 368 2 368
Aktiva celkem 8203 0 201 0 368 8772
Ostatni pasiva 1547 73 118 0 142 1880
Rezervy 0 132 0 0 188 320
Zavazky celkem 1547 205 118 0 330 2200
Rozdil 6 656 -205 83 0 38 6 572

11. Vztahy se spriznénymi osobami

V roce 2023 nebyly Spoledénosti poskytnuty Zadné pljéky akcionaiim ani zameéstnancum
Spole¢nosti.

Nebyly také vydany zadné zaruky za ¢leny statutdrnich organt, dozoréi rady ani za zaméstnance
podilejici se na fizeni ti¢etni jednotky.

Spfiznéné ucetni jednotky:

Spole¢nost je soudasti skupiny RSJ, kterd je tvofena a provazéana s velkou fadou spole¢nosti. V této
zpravé uvadime pouze ty spole¢nosti, se kterymi méla Spole¢nost ve sledovaném obdobi finanéni
vztahy. Se spriznénymi stranami nemaé Spoleénost zadné vztahy uzaviené za jinych nez za
obvyklych trZnich podminek.

- RSJIsr.o,

—  RS8J Securities a.s.,

— RSJ Custody s.r.0,

— RSJ Services s.1.0,

— R8I Investments investi¢ni spoleé¢nost a.s.,
— RSJ PROP SICAV véetné RST PROP podfond
— Nadace RSI.

RSJ ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST A.S.
IO 171 49 509
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Transakce s pfiznénymi osobami

tis. K¢ 31. 12. 2024 31. 12, 2023
Pohledavky a dohady (cellkem) 2319 2025
Pohledavky z obchodnich vztahu 1977 1920
Ostatni pohledavky 17 7
Dohadné uéty aktivni 326 98
Zavazky a dohady (celkem) 1422 1307
Zavazky z obchodnich vztaha 1412 1301
Dohadné uéty pasivni 10 7
tis. K¢ 31. 12. 2024 31.12. 2023
Vynosy (celkem) 841213 748 193
Obhospodatfovani 841 003 748 065
Kurzoveé rozdily 196 120
Pouziti opravnych polozek k pohledavkam 15 7
Naklady (celkem) 834 147 742 242
Obhospodatovani 829 397 738 094
Sluzby ve skupiné 4380 3594
Podnajem a souvisejici sluzby 46 35
Kurzové rozdily 82 11
Pofizeni drobného hmotného majetku 0 0
Tvorba opravnych poloZek k pohledavkam 5 10
Ostatni naklady 736 398

RSJ ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST A.S.
1CO 171 49 509
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12. Vyznamné udalosti po datu udéetni zavérky, predpoklad nepfetrzitého
trvani

Vedeni Spole¢nosti sleduje a pravidelné vyhodnocuje dopady vyznamnych vnitrostatnich i
mezindrodnich udalosti, véetné aktualniho vyvoje na finanénich trzich, a jejich vliv na své
podnikani a dalsi aktivity, a dospélo k zavéruy, Ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad
nepfetrzitého trvani podniku. Vzhledem k tomu byla téetni zdvérka k 31. 12. 2024 zpracovana za
pfedpokladu, Ze Spole¢nost bude nadéle schopna pokra¢ovat ve své ¢innosti a nedomniva se, Ze by
mohlo dojit k ohrozeni trvani podniku v budoucnu.

V Praze, dne 22. 4. 2025

Vo4

za RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s.,
Ing. Libor Winkler, CSc., élen piedstavenstva

RSJ ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST A.S. F g i )
1¢0 171 49 509







12838 Asset Management

Zprava statutarniho organu

o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovliadanou
a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou za obdobi od 01. 01. 2024 do 31. 12. 2024
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ZPRAVA STATUTARNIHO ORGANU

o vztazich mezi ovladajici ocsobou a osobou ovladanou a mezi ovladdanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 dle § 82 zak. ¢. 90/2012 Sb,,
o obchodnich spole¢nostech a druZstvech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZOK"

a ,Zprava o vztazich za Gcetni obdobi").

Statutdrni organ spoleénosti RSJ Asset Management investi¢ni spoleénost a.s. , ICO: 171 49 509, se
sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 27294 (déle jen ,Ovladana osoba"), timto v souladu s § 82
ZOK vypracoval a schvalil nasleduijici Zpravu o vztazich za uéetni obdobi.

Pfi zpracovani Zpravy o vztazich za ucetni obdobi statutarni organ vychazel ze znalosti a informaci

dostupnych statutarnimu orgdnu Ovladané osoby ke dni vyhotoveni Zpravy o vztazich za udetni
obdobi, jejichZ ziskani bylo mozné po statutdrnim organu Ovladané osoby spravedlivé pozadovat.

1. Struktura vztaht mezi ovladajici osobou a Ovladanou osobou a mezi
Ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

11 OVLADANA OSOBA A ZPRACOVATEL ZPRAVY O VZTAZICH ZA UCETNI OBDOBI

Obchodni firma: RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s.
1C0: 171 49 509
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 27294.
(dale jen ,Ovladana osoba")

12 OVLADAIJICI 0OSOBA

S ohledem na to, Ze nize uvedené ovladajici osoby, vlastnici 79,04% podil ve spoleénosti:

Obchodni firma: RSJ s.r.o.
1¢0: 063 24 720
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Zména pravni formy: Ke dni 24. 6. 2024 z akciové spole¢nosti RSJ a.s. na spoleénost s ruc¢enim
omezenym s obchodni firmou RST s.r.o.

(dale jen ,RSJ s.r.0."

ktera vlastni 100 % akcii v Ovladané osobé a z tohoto divodu ma 100% podil na hlasovacich pravech
v Ovladané osobé,

jednali pfi vykonu prav a povinnosti spojenych se 79,04% podilem na hlasovacich pravech
v RSJ s.r.0. ve shodé za uéelem jednotného ovladani RSJ s.r.o. a nepiimo tak ovladali Ovladanou

osobu,

byli ve smyslu ustanoveni § 74 a nasl. ZOK povaZovani za ovladajici osoby.

RSJ ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST A.S. it
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Ovladajici osoby:

Jméno: Libor Winkler
Trvalé bydlisté: V zélesi 761/5, Hlubodepy, 154 00 Praha 5
Datum narozeni: 18. 9. 1960

Podil na hlasovacich pravech RSJ s.r.0.: 19,19 %

Jméno: Bronislav Kandrik
Trvalé bydlisté: V Sareckém udoli 2800, Dejvice, 164 00 Praha 6
Datum narozeni: 9.1.1981

Podil na hlasovacich pravech RSJ s.r.0.: 11,97 %

Jméno: Michal Sanak
Trvalé bydlisté: Naardenska 668/13, Libog, 162 00 Praha 6
Datum narozeni: 25.1.1979

Podil na hlasovacich pravech RSJ s.r.0.: 11,97 %

Jméno: Anton Tyutin
Trvalé bydlisté: Naardenska 665/3, Liboc, 162 00 Praha 6
Datum narozeni: 10. 3.1972

Podil na hlasovacich pravech RSJ s.r.0.: 11,97 %

Jméno: Petr Altman
Trvalé bydlisté: U kréského nadrazi 226/11, Kr¢, 140 00 Praha 4
Datum narozeni: 11.7.1980

Podil na hlasovacich pravech RSJ s.r.0.: 11,97 %

Jméno: Jakub Petrasek
Trvalé bydlisté: Myslivedkova 1568/20, Bfevnov, 162 00 Praha 6
Datum narozeni: 12.3.1984

Podil na hlasovacich pravech RSJ s.r.0.: 11,97 %
(dale jen ,Ovladajici osoby")
Ostatni osoby ovladané Ovladajicimi osobami

NiZe jsou uvedeny osoby ovladané v pribéhu uéetniho obdobi Ovladajicimi osobami nebo
nékterymi z Ovladajicich osob skrze RSJ Investments investiéni spole¢nost a.s., RSJ s.r.0.
a RSJ Invest s.1.0., jakoZto:

1 spoleénosti zastiedujici vlastnickou strukturu Finanéni skupiny RSJ (jak je definovana
nize), a dale

osoby ovladané Ovladajicimi osobami, na jejichz popud nebo v jejichz zajmu byla ué¢inéna
v ugetnim obdobi jednani, ktera se tykala majetku pfesahujiciho 10 % vlastniho kapitalu
Ovladané osoby zjisténého podle Gi¢etni zavérky, resp. s nimiz Ovladana osoba uzavtela
smlouvuy, kterd byla uéinna v Ucetnim obdobi.

RSJ ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST AS.
1C0 171 49 509
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Pro uéely Zpravy o vztazich se Finanéni skupinou RSJ rozumi spole¢nosti pattici do ,holdingu 1*
a spole¢nosti patfici do ,holdingu 2*, kde se:

1

spole¢nosti vrcholu vlastnické struktury holdingu 1 rozumi:

RST s.r.o.

(dale jen ,Holding 1"

— spole¢nosti vrcholu vlastnické struktury holdingu 2 rozumi:

1

RST Investments investiéni spoleénost a.s., ICO: 053 57 225, se sidlem Na Florenci 2116/15,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,RSJ Investments investi¢ni spolec¢nost a.s.”) -
spole¢nost na vrcholu vlastnické struktury holdingu 2 do 6. 3. 2024

RSJ Invest s.1.0., ICO: 195 10 136, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 (dale
jen ,RSJ Invest s.r.0.") - spole¢nost na vrcholu vlastnické struktury holdingu 2 od 7. 3. 2024

(dale jen ,Holding 2").

— Jakoz i veskeré dalsi osoby, v nichz shora uvedené spoleé¢nosti na vrcholu vlastnické

struktury Holdingu 1 a Holdingu 2, at uz pfimo ¢i nepfimo, uplatiiuji rozhodujici vliv, nebo
je jinym zpusobem ovladaji.

(spole¢né take jen ,Finanéni skupina RSJ").

Ovladané osoby patfici do Holdingu 1:

1.

SIFNESIN

RSJ s.r.o.

RSJ Asset Management investiéni spole¢nost a.s.

RSJ Custody s.r.0., ICO: 026 03 900, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSJ Prop SICAV a.s., ICO: 079 70 358, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha
RSJ Securities a.s., ICO: 008 84 855, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

(dale jen ,Ovladané osoby patf¥ici do Holdingu 1")

Ovladané osoby patfici do Holdingu 2:

1.  AKMIT s.r.0., ICO: 281 81 123, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
2. ALEGRO-INVEST, a.s., ICO: 256 04 244, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Prahal
3. Archer Development s.r.0., ICO: 018 24 287, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Praha 1
4. ASSET CENTER a.s., ICO: 282 23 268, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
5. Aspik IS s.r.0., ICO: 212 18 587, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Praha 1 - ovladana od 7. 2. 2024
6. Back swing s.r.0., ICO: 290 22 568, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
7. Beach Resorts Investment Limited, registraéni ¢islo 066 98 474, se sidlem 10 Queen Street
Place, London, United Kingdom, EC4R 1AG, Spojené kralovstvi Velké Britdnie a Severniho
Irska
8. Biofarma Cle3na s.r.0., ICO: 035 42 882, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Prahal
9. BLOOMING s.r.0., ICO: 289 84 552, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
. ¥ & _‘..\"u
RSJ ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST A S. /;/ A AN
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CCM HoldCo s.r.0., ICO: 174 03 154, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Praha 1 - ovladéna od 25. 9. 2024

CCM SICAV a.s., ICO: 221 07 681, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00
Praha 1 - ovladana od 1. 10. 2024

CCM Warehouse s.1.0., IO: 142 87 714, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Prahal

CENTRUM CERNY MOST s.r.0., ICO: 198 42 406, se sidlemn Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,

110 00 Praha 1 - ovladana od 25. 9. 2024 do 31. 12. 2024

Centrum Pivovar a.s., ICO: 281 92 460, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Praha 1

Cinovecka deponie, a.s., ICO: 278 92 051, se sidlem Sofijska 2/3, Dé&in VI-Letna, 405 02 Dédin
DAP IT s.r.0., ICO: 098 49 203, se sidlem Zamostni 1155/27, Slezska Ostrava, 710 00 Ostrava
Dé&&insky pivovar s.r.o., ICO: 038 34 662, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Prahal

FK Biofarma, s.r.0., ICO: 049 07 477, se sidlem Lidicka 3498/142, 690 03 Bieclav

FLams a.s., ICO: 279 07 899, se sidlem Havli¢kova 1030/1, Nové mésto, 110 00

Praha 1 - ovladana od 18. 11. 2024

FONTANA PCZG s.r.0., ICO: 196 00 151, Komenského 3490/35, Pferov I-Mésto, 750 02

Prerov - ovladana od 8. 3. 2024

Frantiek Kral, organic s.r.o., ICO: 055 90 698, se sidlem Lidicka 3498/142, 690 03 BYeclav
Green Heat Bilopillya, EDRPOU: 38207708, se sidlem Sumska ulice 5, Bilopillya, Sumska
oblast, Ukrajina

Green Heat s.1.0.,, ICO: 070 83 866, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Hopséarium Dé&in s.r.o., 1C0: 024 89 139, se sidlem Sofijska 2/3, Dé¢in VI-Letnd, 405 02 Dé&in
HZY Czech, s.r.o., ICO: 291 33 921, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Industrial Center CR 7 s.r.0., ICO: 083 19 391, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Praha1l

Industrial Kladno 2 s.r.o., ICO: 284 88 938, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Prahal

JRD 2 s.1.0., ICO: 119 81 334, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10

JRD Kappa s.r.0., IG0: 097 09 991, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10

JRD Zeta s.r.0., ICO: 072 15 924, se sidlem Korunni 810/104, Vinohrady, 101 00 Praha 10
Kendwa Beach Resorts Limited, registracni ¢islo 1.13662008, se sidlem P.O. Box 3381,
Shangani Post Office, Kendwa, Zanzibar, Tanzanie

Lyka Care s.r.0., ICO: 172 01 624, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Lyka management s.r.o., ICO: 172 01 080, Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Mlynarka area s.r.0., ICO: 55 829 023, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A

Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov 821 08, Slovenska republika

Mlynarka Land Development s.r.0., ICO 55 834 736, se sidlem sidlem Svitoplukova I1. 18892/2
A Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov 821 08, Slovenska republika

Nuppu Housing s. 1. 0., ICO: 51 084 520, se sidlem Svitoplukova II. 18892/2 A, 821 08
Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

NZF 1 s.r.0., ICO: 094 14 681, se sidlem Revoluéni 1003/3, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Pillow poijitovna, a.s., ICO: 042 57 111, se sidlem Libalova 2348/1, Chodov, 149 00 Praha 4
Pivovarska restaurace CPD s.r.0., ICO: 024 94 361, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,
110 00 Praha 1

Pivovary CZ Group a.s., ICO: 097 20 618, se sidlem Komenského 3622/33a, Pierov I-Mésto, 750
02 Pferov - oviadana od 8. 3. 2024

PIVOVARY TRIANGL s.r.0., ICO: 198 83 218, se sidlem Za Drahou 165/1, Pod Bezrudovy
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PK EXTRA s.r.0. v likvidaci, ICO: 054 04 177, se sidlem Libalova 2348/1, Chodov, 149 00

Praha 4 - vymaz z OR k 29. 2. 2024

Poplarius s.r.o., ICO: 080 36 331, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00

Praha 1- ovladana do 6. 1. 2024

Pradiaren 1900 s.r.0., ICO: 51 813 858, se sidlem Svatoplukova II. 18892/2 A, 821 08

Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

Prime Clock s.r.0., ICO: 044 36 733, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
PXW Czech, a.s., ICO: 014 61 184, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Retail Shops CPD s.r.o. v likvidaci, ICO: 290 14 069 , se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto,
110 00 Praha 1

RSJ Invest s.r.o.

RSJ Investments investi¢ni spoleénost a.s.

RSJ Investments SICAV a.s., ICO: 247 04 415, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Prahal

RST Land I s.r.o., ICO: 247 36 287, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSJ Land II s.r.0., ICO: 042 77 201, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSJ PE SICAV a.s., ICO: 092 38 859, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSJ Services s.1.0., [CO: 018 252 59, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSPV Eighteen s.r.o., IC0: 212 18 773, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00

Praha 1 - oviadana od 7. 2. 2024

RSPV Fifteen s.r.0., I¢O: 172 03 171, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSPV Five s.r.0., ICO: 066 28 079, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSPV Four s.r.o., ICO: 065 38 967, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSPV Nine s.r.0., ICO: 080 36 047, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSPV One s.r.0., ICO: 065 38 746, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSPV Seven s.r.0., ICO: 080 35 296, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
RSPV Sixteen s.r.o., ICO: 212 18 056, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00

Praha 1 - ovladana od 7. 2. 2024

RSPV Twenty s.r.0.,, IC0: 220 77 090, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00

Praha 1 - ovladana od 24. 9. 2024

RSPV Twenty-one s.r.0., ICO: 220 77 120, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Praha 1 - ovladana od 24. 9. 2024

SANAKA Industry, a.s., ICO: 275 69 462, se sidlem Na ptikopé 859/22, Nové Mésto, 110 00
Prahal

Sancela s.r.0., ICO: 020 18 209, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Simply Fair Insurance a.s., IO: 080 20 400, se sidlem Libalova 2348/1, Chodov, 149 00 Praha 4
SUPI Energy s.r.0., ICO: 250 65 581, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
TOV MELI TOPOL, EDRPOU: 44024460, se sidlem ulice Dontsova Dmytra 15/8, 72312 Melitopol,
Zaporozska oblast, Ukrajina - ovladana do 6. 1. 2024

Unique Hotel Services s.r.0., ICO: 061 50 501, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Prahal

UAB "Naujasis skansenas 5", registraéni ¢islo 306646657, se sidlem Granito g. 4, Vilnius LT-
02300, Litevska republika

UAB "Yr holdingas LT", registra¢ni ¢islo 306638735, se sidlem Granito g. 4, Vilnius LT-02300,
Litevska republika

White Sands Beach Resort Limited, registra¢ni ¢islo L13662008, se sidlem P.O.Box 3381
Shangani Post Office, Zanzibar, Tanzania

XcelAl Services s.r.o., ICO: 141 03 281, se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
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75. YIT Hostivat s.r.0., ICO: 140 20 823, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

76. YIT Marpagalmi 2, SIA, registra¢ni ¢islo 50203571771, se sidlem Vienibas gatve 109, Riga, LV-
1058, Lotysska republika - ovladana od 28. 6. 2024

77. YIT NUPPU Magnolia 1 s.r.0., ICO: 50 877 101, se sidlem Svétoplukova I 18892/2 A, 821 08
Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

78. YIT NUPPU Magnolia 3 s. 1. 0., ICO: 54 013 283, se sidlem Svitoplukova II. 18892/2 A, 821 08
Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

79. YIT Tornio s.r.0., ICO: 193 73 937, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

80. YIT TOIVO Roztyly s.r.0., ICO: 220 77 057, se sidlem Generdala Piky 430/26, Dejvice, 160 00
Praha 6 - ovladana od 24. 9. 2024

81. YIT ZWIRN 1s. . 0., ICO: 52 968 472, se sidlem Svitoplukova II. 18892/2 A, 821 08

82. YIT ZWIRN 2 s.r.o., ICO: 52 967 051, se sidlem Svétoplukova II. 18892/2 A, 821 08
Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

83. YIT ZWIRN 3 s. 1. 0., ICO: 53 728 351, se sidlem Svitoplukova II. 18892/2 A, 821 08
Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

84. YIT ZWIRN OFFICE s. 1. 0., ICO: 54 575 613, se sidlem Svéitoplukova II. 18892/2 A, 821 08
Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

85. YR Holding s.r.0., ICO: 140 03 775, se sidlem Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6

86. YR Holding Latvia SIA, registraé¢ni ¢islo 40203566938, se sidlem Vienibas gatve 109, Riga, LV-
1058, LotyS§ska republika - ovladana od 5. 6. 2024

87. Zemédslska spolednost Mlazovice s.r.0., ICO: 648 29 545, se sidlem Zemédélska 249, 507 58
Mlazovice

88. ZWIRN area s.r.0., ICO: 51 811 391, se sidlem Svitoplukova II. 18892/2 A, 821 08
Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

89. ZWIRN OFFICE s. I. 0., ICO: 54 702 534, se sidlem Svitoplukova II. 18892/2 A, 821 08
Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov, Slovenska republika

(dale jen ,Ovladané osoby patfici do Holdingu 2")

(Ovladdané osoby pattici do Holdingu 1, Ovladané osoby patfici do Holdingu 2 dale spole¢né jen
,Ostatni ovladané osoby")

Ostatni ovladané osoby, které nepatti do Finanéni skupiny RSI:

Ovladana osoba neuzaviela smlouvy, ktera by byla i¢inna v relevantnim ucetnim obdobi
s ostatnimi ovladanymi osobami, které nepatii do Finanéni skupiny RSI.

2. Uloha Ovladané osoby a zptisob ovladani

Hlavnim ptfedmétem podnikani Ovladané osoby je ¢innost investié¢ni spole¢nosti dle § 7 zdkona
&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist
(dale jen ,ZISIF").

Ovladand osoba je investiéni spolednosti, kterd je na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni
bankou opravnéna obhospodatovat investiéni fondy dle § 11 odst. 1 pism. a) ZISIF.

RSJ ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST A.S.
1CO 171 49 509




Asset Management

Ovladana osoba vykonava pfedmét svého podnikani ve spolupraci s nasledujicimi subjekty:

— RSJ Custody s.r.o., spole¢nosti s licenci hlavniho administratora a depozitafe, jez ptisobi
jako administrator a depozitat fondu obhospodafovaného Ovladanou osobou; a

— RSJ Securities a.s., obchodnika s cennymi papiry, ktery se specializuje na algoritmické
obchodovani a investiéni strategii spocéivajici v tvorbé trhu s investiénimi néstroji
obchodovanymi na regulovanych trzich, a jez je povéfen vykonem ¢innosti
obhospodafovani ¢asti majetku fondu obhospodafovanych Ovladnou oscbou.

Spoleénosti RSJ Securities a.s. a RSJ Custody s.r.0. vykonavaji regulované sluZzby na finanénim trhu
také pro nékteré z Ostatnich ovladanych osob.

Ovladajici osoby jsou investory investi¢niho fondu obhospodafovaného Ovladanou osobou.
Zpusob a prostfedky ovladani

Ovladana osoba byla nepiimo ovladana Ovladajicimi osobami, které nakladali s rozhodujicim
podilem na hlasovacich pravech ve shodé za ucelem ovladani spoleénosti RSJ s.r.0., kterd vlastni
100 % podil v Ovladané osobé. V souladu s § 74 a nasl. ZOK tak tyto osoby jednajici ve shodé byly
Ovladajicimi osobami.

3. Prehled jednani u¢inénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla
uc¢inéna na popud nebo v zajmu Ovladajici osoby nebo Ostatnich
ovladanych osob, pokud se takoveéto jednani tykalo majetku,
ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Ovladané osoby zjisténého
podle ucetni zavérky za uéetni obdobi bezprostfedné predchazejici
ucetnimu obdobi, za néZ se zpracovava zprava o vztazich

Ovladana osoba neudinila v relevantnim obdobi Zadna jednani, ktera by byla u¢inéna na popud
nebo v zajmu Ovladajicich osob nebo jimi ovladanych osob, tykajici se majetku, ktery pfesahuje 10 %
vlastniho kapitalu Ovladané osoby, zjisténého podle Ucetn{ zavérky za Uietni obdobi bezprostfedné
predchazejici ucetnimu obdobi, za néZ se zpracovava zprava o vztazich.

4, Prehled vzajemnych smluv mezi Ovladanou osobou a Ovladajici osobou
nebo mezi Ovladanou osobou a Ostatnimi ovladanymi osobami

Statutarni organ Ovladané osoby vypracoval pfehled vzajemnych smluv uéinnych v relevantnim
obdobi, které Ovladana osoba uzaviela s Ovladajici osobou nebo s Ostatnimi ovladanymi osobami.
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Smlouvy uzaviené s Ovladanymi osobami patficimi do Holdingu 1:

N Datum Smluvni . v
Nazev e . . Pfedmeét
ucéinnosti protistrana
Smlouva o (s v
uv . Poskytovani sluzeb
poskytovani back- 24.5.2022 RSJ Custody s.r.o. .
. . back-office
office sluzeb
Smlouva o
poskytovani sluzeb
v oblasti
informaénich - "
.. 24,5, 2022 RSJ Custody s.r.o. Poskytovani IT/IS sluzeb
systemu a
informacdnich a
komunikacnich
technologii
Smlouva o .
. Poskytovani
poskytovani 24. 5. 2022 RSJ Custody s.r.0. . .
o . podptrnych sluzeb
podptrnych sluzeb
Smlouva o e e
et o Poskytovani u¢etnich
poskytovani ucetnich 24, 5. 2022 RSJ Custody s.r.o. .
5 sluzeb
sluzeb
‘s , W Podnajem prostor -
Podnajemni smlouva 1.7.2022 RSJ Securities a.s. .
Florentinum
Smlouva o vykonu Podminky vykonu
funkce ¢lena 1.7.2022 RSJ Prop SICAV a.s. funkce ¢lena
piedstavenstva predstavenstva
Vykon ¢innosti
Smlouva o . .
.. . 1. 7.2022 RSJ Custody s.r.o. administraci RSJ Prop
administraci
SICAV a.s.
Vykon ¢innosti
Depozitaiska smlouva 1. 7.2022 RSJ Custody s.r.0. depozitate RSJ Prop
SICAV a.s.
Smlouva o povéteni Povéteni jednotlivou
jednotlivou ¢innosti 1. 7.2022 RSJ Securities a.s. ¢innosti
obhospodatovani obhospodatovani
Dohoda o vzajemnych 172002 RSJ Securities a.s. a Vicestranné zapoéteni
pohledavkach o RSJ Prop SICAV a.s. vzajemnych pohledavek
. , - Stanoveni mény, v niz
Trojstranna smlouva RSJ Securities a.s. a . N
.y 1. 7.2022 jsou plneny dluhy ze
0 stanoveni meny RSJ Prop SICAYV a.s. . ) , :
vzajemnych zavazka
Smlouva o uschové a . .
. v Uschova a sprava
spravé investi¢nich 29.9. 2022 RSJ Custody s.r.o. ) e, , e
, - investi¢nich nastroja
nastroju
RSJ Custody s.r.o0.,
RSJ Securities a.s.,
Smlouva o sdileni pro 5 19093 RSJ Investments Sdileni osobnich udaji

uéely AML

investi¢ni
spole¢nost a.s. a RSJ
Services s.r.0.

pro udely AML
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RSJ s.r.o., RSJ

Investments

investi¢ni

s . spole¢nost a.s., RSJ
Ujednani o spole¢né P . . ]
P ; Asset Management Spoleénd sprava

sprave osobnich 2.1.2023 . e S hqse
P investi¢ni osobnich udaji
udaja

spole¢nost a.s., RSJ
Securities a.s., RSJ
Services s.1.0., RSJ
Custody s.r.0.

Smlouvy uzaviené s Ovladanymi osobami pat¥icimi do Holdingu 2:
Datum Smluvni

Nazev .. . . Predmét
ucéinnosti protistrana
Smlouva o i B
oskvtovani sluzeb Podminky poskytovani
g ) V, 1. 7.2022 RSJ Services s.r.0. sluZeb pravniho
pravniho
managementu

managementu

RSJ Custody s.r.o.,

RSJ Securities a.s,,
Smlouva o sdileni i RSJ Investments Sdileni osobnich udaja
pro udely AML o investi¢ni pro udely AML

spole¢nost a.s. a

RSJ Services s.r.0.

RSJ s.r.0., RSJ

Investments

investi¢ni

. i .y spoleénost a.s., RSJ

Ulednani o spolecné Asset Management Spoleéna sprava
spravé osobnich 2.1.2023 . e, . = . ,p o

investiéni osobnich udaja

udaji .
spolec¢nost a.s., RSJ
Securities a.s., RSJ
Services s8.r.0., RSJ

Custody s.r.o.

Pro uplnost se zde dodava, Ze smlouvy, které mezi sebou v relevantnim obdobi uzavfely vyhradné
Ostatni ovladané osoby, tj. smlouvy bez Gidasti Ovladané osoby a smlouvy, které se k Ovladané
osobé nevztahuji, jsou uvedené ve zpravach o vztazich téch ovladanych osob, které jsou smluvnimi
stranami pfedmétnych smluv.

5. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztaht mezi Ovladajici
osobou a Oviddanou osobou a mezi Ovladanou osobou a Ostatnimi
ovladanymi osobami, zda pretrvavaji vyhody nebo nevyhody a jaka
z toho pro Ovladanou osobu plynou rizika, zda a jakym zpusobem
a v jakém obdobi byla nebo bude vyrovnana pfipadna ujma

Statutarni organ zhodnotil vyhody a nevyhody, které pro Ovladanou osobu plynou ze vztaht mezi
Ovladajici osobou a Ovladanou osobou a mezi Ovladanou osobou a Ostatnimi ovladapymi pgobami,
« L% o N\

s %\
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a dospél k zavéruy, ze Ovladané osobé plynou z téchto vztahti pfedevsim vyhody, a to jiZ z toho
duvodu, Ze je soucasti Finandéni skupiny RSJ a miize vyuzivat jeji know-how. Ovlddané osobé
z téchto vztahd Zzadna rizika neplynou.

JelikoZ ze smluv uzavienych mezi Ovladanou osobou a Ovladajici osobou ¢i mezi Ovladanou
osobou a Ostatnimi ovladanymi osobami nebo z pravnich jednani a jinych opatfeni, kterad byla
pfijata na popud ¢&i v zajmu Ovladajici osoby &i nékteré z Ostatnich ovladanych osob, nevznikla
Ovladané osobé zadna Gjma, neni tfeba ji Zzadnym zplisobem vyrovnat. Z uvedeného divodu
statutarni organ Ovladané osoby neuvadi ve Zpravé o vztazich za ucetni obdobi svilj komentat
k pfipadnému vyrovnani Gjmy ani ke zptisobu a dobé takového vyrovnani.

6. Zaveér

Na zakladé informaci statutdrniho organu a z vy$e uvadénych udaji statutarni organ Ovladané
osoby konstatuje, Ze v rozhodném obdobi nevyplynula Ovladané osobé Ujma ze vztaht s Ovladajici
osobou nebo ze vztaht s Ostatnimi ovliadanymi osobami.

Statutdrni organ dale potvrzuje, Ze mu nejsou znamy dalsi skuteénosti dle § 82 ZOK a Ze zverejnéni

dalgich informaci, zejména pokud se tyka rozsifeni rozsahu nebo hloubky udajd, podléha rezimu
obchodniho tajemstvi.

V Praze dne 31. 3. 2025

H Al A

Za RSJ Asset Management investi¢ni spoleénost a.s.,
Libor Winkler, &len pfedstavenstva
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HZ Plzeii spol. s r.o.
Nepomucka 10, 326 00 Plzeri
Auditorské, dafiové a poradenské sluzby

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU UCETNIi ZAVERKY

Prijemce: akcionartm spoleénosti

Néazev spoleénosti: RSJ Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s.
Sidlo: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ICO: 171 49 509

Pravni forma: akciova spolegnost

Vyrok auditora bez vyhrad

Provedli jsme audit pfilozené U¢etni zavérky spoleCnosti RSJ Asset Management investicni spoleénost a.s.
(dale také ,Spoleénost®) sestavené na zakladé ¢eskych Uetnich pfedpist, které se sklada z rozvahy k 31.
12. 2024, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a prehledu o penéznich tocich za obdobi
kondici 31. 12. 2024, a pilohy této Udetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych i¢etnich metod
a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé I. pfilohy této Ucetni zavérky.

Podle nageho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti RSJ Asset
Management investi¢ni spoleénost a.s. k 31.12.2024 a naklad, vynosu a vysledku jejiho hospodareni a

penéznich toku za obdobi kon¢ici 31.12.2024 v souladu s €eskymi G&etnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme proved|i v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami. Na$e odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora
za audit UCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorii
Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
piedpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Rozvaha, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach viastniho kapitalu a pfehled o penéZnich tocich jsou uvedeny
v Casti Il. vyro€ni zpravy.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé
mimo (&etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo Spole€nosti.

Nas vyrok k UGetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi Lakqf_-g?zﬁamné

& b

O 0,



HZ Plzeii spol. s r.o.
Nepomucka 10, 326 00 Plzefi
Auditorské, danové a poradenske sluzby

(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych (materiélnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliiuji poZzadavky pravnich predpis(i na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkii by bylo zpisobilé
ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupti, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

o ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v UCetni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvest, zda na zakladé poznatku a povédomi o Spolecnosti, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postupli jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)

vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni (cetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Geskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.
Pii sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spoleénosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu,
kdy predstavenstvo planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost neZ tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit (c¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
pfedpisy ve vSech pfipadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiélni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod(i nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze
redlné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, které uZivatelé
ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguiici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niz dolo v disledku podvodu, je Vvétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
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(materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit ndzor na Uéinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych U¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Uéetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni Uéetni zavérky pfedstavenstvem
ato, zda s ohledem na shromézdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolegnosti
nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamnéa (materiaini) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a
pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Spolecnosti nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nai zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepfetrité
trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda (cetni
zévérka zobrazuje podkladoveé transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nagasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(
ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Plzni dne 25.4.2025

HZ Plzen spol. s r.0.
Nepomucka 10, Plzen
Evidenéni &islo auditorské spoleénosti: 219

Ing., Mgr. lvana Satrova Folkova

Statutarni auditor uréeny auditorskou spoleénosti jako
odpovédny za provedeni auditu jménem

auditorskeé spole¢nosti

Evidenéni &islo auditora: 1921






