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Cast III
Vnitfni predpis

Clanek 1.
Uvodni ustanoveni

Spole¢nost timto vydava politiku provadéni obchodt, kterou zavadi pravidla a zasady pro provadéni obchodd, jejich zpracovani a evidenci (dale téz jen ,Politika
provadéni obchodi" nebo ,Politika").

Pravidla obsazend v Politice provadéni obchodt se vztahuji na obchody tykajici se majetku Fondu obhospodatfovaného Spole¢nosti (dale téz jen ,obhospodafovany
majetek"). Neni-li nize uvedeno jinak, tykaji se pfiméfené pravidla obsazena v Politice provadéni obchodu téz (¢asti) majetku Fondu, jehoz obhospodatovani Spole¢nost
svérila jiné osobé. V takovém pripadé pravidla pro provadéni obchodt pfijata touto osobou mohou stanovit zvlastni podminky.

Politika provadéni obchodu zohledriuje skutecnost, ze Spole¢nost obhospodaruje zasadné majetek fonda kvalifikovanych investord, a to majetek ktery ma formu
zejména derivatovych kontraktt a jinych obdobnych aktiv obchodovanych na regulovanych trzich.

Pojmy pouzivané ve vnitinim predpise s velkym pismenem maji vyznam uvedeny ve vnitfnim predpise - 1_07_P_Systém vymezeni pojmu vnitinich pfedpist.

Tento vnitfni pfedpis je provazan s vnitinimi predpisy i) 1_14_P_Politika fizeni stfetu zajmu, ii) 1_15_P_Pravidla pro osobni obchody a iii) 1_27_C_Zasady pravidel
jednani.

Zasady pro provadéni obchoda

© N0

Zasady obsazené v Politice provadéni obchodt jsou spolecné ve vztahu ke vSem typam aktiv, které jsou soucasti obhospodatovaného majetku.
Statut muize pro Fond konkretizovat zvlastni zasady a postupy tykajici se jednotlivych typa aktiv obhospodatovaného majetku.

Obchody musi byt provadény za nejlepsich podminek a jejich provedeni nesmi upfednostnovat zajmy Spole¢nosti nad zajmy Investort.
Spolec¢nost pfi obhospodatovani Fondu neprovadi sdruzovani pokynt.

Zpusob provadéni obchodi

10.

11.

12.

Odpovédnost za provadéni obchodd Spole¢nost upravuje vnitinimi predpisy, a to konkrétné 1_32_HR_Systém vymezeni ¢innosti organiza¢nich utvart Spole¢nosti,
vymezujicim jednotlivé organizac¢ni Utvary, resp. Pracovniky, kteii se na procesu provadéni obchodu podili. Postupy jsou nastaveny tak, aby provadéni obchodd bylo
efektivni, v zajmu ochrany obhospodafovaného majetku pfed jeho znehodnocenim a aby obchod byl pro Fond vyhodny.

Spole¢nost se vzdy snazi dosahnout nejlepsiho provedeni obchodu. Nejlepsi provedeni obchodu je zavislé na faktorech, které Spole¢nost pfed kazdym obchodem
vyhodnocuje, 2 mimo jiné znamena, Ze obchod s danym aktivem nemohl byt za lep$ich podminek uzavien s jinou protistranou.

Pti provadéni obchoda Spole¢nost vzdy zohledriuje riziko skodlivého stfetu zajmu; dalsi pravidla obsahuje vnitini pfedpis - 1_14_P_ Politika fizeni stfetu zajm.
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Clanek 2.
Postupy

Rozhodovani o obchodech

1 Predstavenstvo rozhoduje o Statutu Fondu a jeho zménach, véetné vymezeni investi¢nich strategii.
2. Rozhodnuti podle pfedchoziho bodu jsou fadné archivovana.
3. Za obchody se povazuje jak porizeni, tak zcizeni majetku.

Faktory majici vyznam pro provadéni rozhodnuti o obchodu

4. Pfi vyhodnoceni nejlepsiho provedeni obchodu Spole¢nost zohledriuje s ohledem na charakter a investi¢ni zamétfeni obhospodafovaného majetku nasledujici faktory
(od nejdutlezitéjsiho k méné duilezitym):
— cena,
— souvisejici naklady (spravni poplatky, pravni a poradenské sluzby atd.),
— rychlost a pravdépodobnost provedeni obchoduy, a
— dalsi faktory vyplyvajici z pravnich predpist, které jsou relevantni pro jednotlivé typy aktiv.
5. Nejlepsi provedeni obchodu je posuzovano ve smyslu celkového zohlednéni relevantnich faktort (celkové nejvyhodnéjsi provedeni obchodu).

Specifika provadéni obchodu s majetkem Fondu

6. Zpusob provadéni obchodu muze v pripadé nékterych typl majetku ve Fondu odrazet specificky zptisob obchodovani a vykon investi¢ni strategie Fondu.
7. Investi¢ni strategie Fondu vychdzi zejména ze sofistikovanych matematickych modelt, které v kombinaci se $pi¢kovym technickym vybavenim (softwarovym i
hardwarovym) umozniuji vykon ¢innosti obhospodafovani formou high-frequency algoritmic tradingu.

Pravidla zpracovani obchodi

8. Provedeni obchodu je vzdy zaznamenano v pfislusnych evidencich, a to ke dni jeho provedeni.

9. Uzavtené obchody jsou vyporadany v souladu s pravidly regulovanych trhii, na kterych je s majetkem Fondu obchodovano, v souladu s podminkami této Politiky,
Statutu; souvisejici poplatky a naklady mohou byt ti¢tovany jen dle podminek pravnich ujednani (zejm. pravidly regulovanych trhi, pravidly pro provadéni obchodt
osob zajistujicich provedeni obchodd, a pfedevsim pravidly pro vypofadani pokynt Investort a Statutem vymezenymi pravidly pro poplatky a naklady hrazené z
majetku Fondu).

10. Spole¢nost vnitfnimi predpisy stanovi zvlastni organiza¢ni pozadavky, pravidla oddéleni ¢innosti, omezené sdileni informaci (,need to know" princip) a zasady pro
osobni obchody, aby bylo zamezeno vyuziti informace tykajici se neprovedenych obchodt.

Pribézné vyhodnocovani
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11 Prezkoumani pravidel pro provadéni obchodt realizuje Spole¢nost vzdy bez zbyte¢ného odkladu po vyznamné zmeéneé ovliviujici obhospodarovani majetku Fondu,
nejméneé vsak 1x ro¢né.

Informaéni povinnost

12. Fond je povinen informovat Investory o této Politice. Aktualni Politika je Investorim k dispozici:
— pfed sjedndani sluzby (prvni investici) v papirové podobeg,
— v sidle Spole¢nosti v papirové podobé,
— v elektronické podobé na webovych strankach Spole¢nosti.

13. Spole¢nost informuje Investory téz o pfipadnych podstatnych zménach této Politiky.

swr

Informace o protistranach, (hlavnich) maklétich a pftevodnich mistech

14. Spole¢nost provadi pokyny u nize uvedenych protistran, pfevodnich mist za pfipadného vyuziti nize uvedenych subjektt:

Druh nastroje *) Protistrana Pfevodni misto

Ceska spotitelna a.s.

Vklady, terminované Flagstar Bank, N.A.
vklady nebo Citibank Europe plc
pohledavky na vyplatu Citibank, N.A. n/a
penéznich prostiedki SG Americas Securities, LLC
z ucétu ABN Amro Clearing Bank N.V.

RSJ Securities a.s.

ww

Nastroje penézniho | porizovany a realizovany vzdy na primarnim

trhu trhu, tedy pfimo u jejich emitenta n/a
Investiéni cenné , . o _ v ptipadé prolvédélzli pokynu prosgfvedl}ivcltvim RSJ Securities
papiry obchodované Na zakladeé smlouvy o svereni CEaStl portfolia k a.s.na zak}adg smlogvy O svereni cgst} portf011a°1<
na kapitilovém trhu obhospodarovani obhospodarovani - viz Politika _pyovadem pokynu a
obchodui RSJ Securities a.s.
v piipadé provadéni pokynu prostfednictvim RSJ Securities
Finanéni derivity Na zdkladé smlouvy o svéf’egi élésti portfolia k a.s.na zékvlad(fz smlogvy o s_véf'eni ééstvi portfolia°1<
obhospodarovani obhospodarovani - viz Politika provadéni pokynu a

obchodi RSJ Securities a.s.
*) Vyse uvedenym vyctem druht nastroja nejsou dotéeny zvlastni dalsi podminky a pozadavky pravnich predpist na konkrétni nastroje daného druhu.
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15.  VySe uvedenym neni dotéena moznost dalsich tfetich osob ¢i prevodnich mist ve smyslu ustanoveni tykajiciho se specifik provadéni obchodu nékterych typt Fonda.
16. Vyse uvedené treti osoby soucasné vydavaji vliastni pravidla pro provadéni obchodtl. Investofi se s nimi mohou seznamit na jejich webovych strankach.

Clanek 3.

Zaznamy pri provadéni obchodu

1 U kazdého obchodu tykajiciho se majetku Fond, jsou neprodlené zaznamenané informace, jez jsou nezbytné k rekonstrukci podrobnosti o provedeném obchodu.
2. Informace, které jsou zaznamenané dle predchoziho bodu zahrnuji:
a. V pfipadé obchodt s investi¢nimi nastroji provedenymi na pfevodnim misté:

nazev Fondu a Pracovnika jednajiciho na ucet Fondu;

aktivum, které je pfedmétem obchoduy;

mnozstvi ¢i pocet aktiv, je-li tento udaj relevantni;

typ pokynu nebo obchoduy;

cenu;

u pokynu datum a piesny ¢as pfedani pokynu a jméno nebo jiné oznaceni osoby, které byl pokyn predan, u obchoda datum a presny ¢as rozhodnuti
o provedeni obchodu a datum a pfesny ¢as provedeni obchodu;

jméno Pracovnika, ktery zadal pokyn ¢i provedl obchod;

dtavody piipadného odvolani pokynu, je-li tento uidaj relevantni.

u provedenych obchod totoznost protistrany a pfevodniho mista.

b. V ptipadé obchod s investi¢nimi nastroji provedenymi mimo pfevodni misto (OTC):

nazev Fondu a Pracovnika jednajiciho na ucet Fondu;

aktivum, které je pfedmétem obchoduy;

mnozstvi ¢i hodnotu aktiv, je-li tento tidaj relevantni;

typ obchoduy;

cenu;

datum a pfesny ¢as rozhodnuti o provedeni obchodu a datum a presny ¢as provedeni obchodu, je-li k dispozici;

jméno Pracovnika, ktery provedl obchod;

u provedenych obchod totoznost protistrany;

veskerou dokumentaci, ktera tvori podklad provedeného obchodu, zahrnujici zejména smluvni dokumentaci, na zakladé které byl proveden obchod,
jakoz i souvisejici analyzy ekonomické vyhodnosti a dalsi dokumenty.

C. Zaznamy tykajici se pokynl a provedenych obchodt uchovava Spole¢nost vzdy nejméné po dobu péti (5) let od okamziku provedeni obchodu ¢&i pokynu (to plati
i bylo-li odejmuto nebo zaniklo povoleni k ¢innosti Spole¢nosti samotné, jakoz i pro pravniho nastupce).
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Cast IV.
Prehled aktualizaci

Uéinnost dne (a datum zrus$eni pfedchozi verze)

30. 4. 2022 Prvni verze po zahajeni ¢innosti.

28. 6.2024 Druha verze, aktualizace dle podnétu interniho auditu.
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Cast V.
Prehled regulatorniho souladu

Pravni predpis

Ustanoveni pravniho pfedpisu

ZISIF

§ 20 odst. 2 pism. i)
§ 22 odst. 2 pism. ¢), e), f) a @)

Vyhlagka & 244/2013

§ 17 odst. 2 pism. b) bod 3. a 4.
§24
§ 35 az 40

Narizeni EK ¢. 231/2013
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